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U3BJEWTAJ HE3BABUCHOIr PEBU3OPA

¥Ynpasu u BnacHuky [pylTea 3a ynpaerbate lNeH3unjckum pesepBHum coHgom Penybnuke Cpncke a.a.
Bawa Ilyka

Muwirsewse

W3epwunu cMmo peBuaujy npunoxenux duHaHcujckux uasjewTaja (cTpaHa 3 ao 27) [pywTsa 3a ynpasrbakwe
MNeHavjckum pesepsHum coHaom Penybnuke Cpncke a.n. bawa Jlyka (y parsem Ttekcty "[pywTeo"), Koju
obyxsaTajy 6unaHc ctawa Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe, n oaroeapajyhu BunaHc ycnjexa, uaejewTaj o
npomjeHama Ha KanuTany u BunaHc TOKOBa roTOBMHE 3a rOAWHY Koja Ce 3aBplunna Ha Taj AaH, Kao 1 nperneq
3HaYajHUX payyHOBOACTBEHUX NONWTUKA U HanoMeHe y3 chMHaHcujcke nasjellTaje

Mo Hawem MUWIbehY, UHAHCWJCKW U3BjeWwTaju npukasyjy WCTUHUTO W 06jeKTWBHO, NO CBUM MartepujanHo
3HavajHum acnektuma, duHaHcujcky nosuuujy [pywTtsa Ha aad 31. peuembap 2018. roavHe W Herosy
tpUHAHCUjCKY YCMjelHOCT WM TOKOBE FOTOBMHE 3a TOAWMHY Koja ce 3aBplwuina Ha Taj AaH, y cknaay ca
payyHoBOACTBEHUM nponucuma Penybnuke Cpncke.

OcHoge 3a MUuIbeH:e

Pesuanjy cmo wusspwwunu y cknagy ca MeRyHapoanum cravgapauma pesusuje (ISA) u 3akoHom o
pavyHoBoAcTBy W pesuauju Penybnuke Cpncke. Hawe oprosopHocTn y cknagy ca Tum cTaHjapauma cy
AeTarsHuje onucaHe y oajersky u3BjewTaja koju je HacnoerbeH OdzosopHocmu peeu3opa 3a peeusujy
thuHaHeujckux usgjewmaja. My cMO HE3aBWNCHU Y OAHOCY Ha [pYWTBO Y CKNaay ca eTUMKUM 3axTjeBUMa Koju cy
penesaHTHW 3a Haly peBu3aujy tuHaHCWjckuX nasjewTaja y Penybnuum Cpnckoj, U MCNyHWNWU CMO Hale apyre
eTUMKe OArOBOPHOCTU Y CKNaay ca oBUM 3axTjeBuma. CmaTpamo aa cy peBusnjckn AoKkasw Koje cMo npubasunu
AOBOMBHW W a4EKBATHW 4a Ham Npy»xe OCHOBY 3a Hawe MUWMbeHEe

0Odzo0eopHocm pykosodcmea u nuya oenawhieHux 3a yripaerbar-e 3a (huHaHcujcke u3sjelumaje

PykosoacTeo [pyliTBa j&é OAFOBOPHO 3a npunpemy W bep npeseHTauunjy oBUX hUHAHCUjCKUX w3sjewwiTtaja y
cKnaay ca padvyyHOBOACTBEHWM nponucuma Penybnvke Cpncke, Kao U 3a OHE WHTEpHE KOHTpone 3a Koje
PYKOBOACTBO OAPEAU Aa Cy HEONXOAHEe 3a npunpemy pUHaHCWjCKMX W3BjELTaja KOju He caapXe maTtepujanHo
3HavajHe norpellHe uckase, HacTane ycroes KpUMUHanHe pagre unv rpeLuke.

Mpunukom cacTasrbaka (PUHAHCWJCKMX U3BjelwTaja, PYKOBOACTBO jEé OArOBOPHO 3a NpoLjeHy cnocoBHOCTU
[pywTsa A2 HAcTaBu Aa NOCNyje Y CKNaay ca Hayenom cramHocTu, objenoparbyjyhu, ykonuko je notpebHo,
nuTaka Koja ce OAHOCE Ha CTanHoCT nocrioBaka W MPWMjeHy Hadyena CTanHoCTW nocnoBama Kao
pauYyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM aKO PYKOBOACTBO WNW Hamjepasa Aa nukeuaupa [pywrteo unu ga obycrasw
nocnoeate, N Hema Apyry peanHy moryRHOCT OCUM HaBefeHe.

Nua osnawheHa 3a ynpaBrbake Cy OArOBOPHA 3a Hajrnefakwe npoueca (UHAHCWJCKOr W3BjelUTaBakba
Opywrea.

OdzoeopHoCcm peeu3sopa 3a peeusujy puHaHcujckux ulejewmaja

Haw umms je cTulake yBjepaBara y pasyMHOj Mjepu 0 ToMe fa (MUHaHCHJCKU U3BjeLITaj1, Y3eTH Y LjenuHu, He
cajpe MmaTepujanHo 3HadajHe norpeluHe WCcKase, HacTane ycroefl KpUMWHanHe pajtbe WNnu rpeluke; w
usnasame M3BjeluTaja pesn3opa KOjU CaapXku Halle MULLIbEHE. YBjepasawe Yy pasyMHo] Mjepu osHayasa
BWCOK HUBO YBjepaBaka, anwW He npeAacTas/ba rapaHuvjy aa he pesuauja cnpoeBejeHa y cknapy ca
MeRyHapogHum cTaHAapAuMMa pPeBWanje, YBUjEK OTKPUTW MaTepuwjanHo norpeluHe WCKase ako Taksu uckasu
nocrtoje. MorpelwHn Wckasu MOry Aa HacTaHy YCrbeA KpUMWHanNHe pajkme WNW rpewke v cmartpajy ce
matepujanHo 3HadajHUM ako je pasyMHO odekuBaTu Aa he oHu, nojeauHayHo wnu 36MpHO, yTUuaTu Ha
E€KOHOMCKE 0ANYKe KOPUCHUKA JOHU]ETE Ha OCHOBY OBMX PMHAHCWjCKUX N3BjeLuTaja.

(HacTaerea ce)
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M3BJELWITAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

¥Ynpaeu u BnacHuky [lpywrsa 3a ynpaersawe lNeH3ujckum pesepsHuM coHaom Peny6nuke Cpncke a.a.
Bama Jlyka (HacTaBak)

OdzoeoprHocm pesusopa 3a pesusujy huHaHCUjcKux u3ejewmaja (Hacmaeak)

Tokom obaerbata peeuavje y cknagy ca MefjyHapogHUM cTaHaapaWMa peBusnje, MW NpUMjersyjemMo
npocbecuoHanHo npocyfueamwe 1 oapKaBamo NPodecHoHanHN CKenTULM3am TOKOM peBuauje. TakoRe:

. Bpwumo uaeHTUMKaUMjy M NpoOUjeHy pu3MKa Of MatepujanHo 3HayajHWX MOrpelHWX uckasa Yy
hMHaHCW|CKMM MW3BjelTajuma, HacTanux YCrbef KPUMWHANHE pajke UMM rpeluke; OCMULLIbaBake U
obasrbarbe peBU3MjCKMX NOCTynaka Koju Cy npuKNagHu 3a Te puavke; W npubaerbare [OBOMBHO
aneksaTHUX pesBu3njckux Aokasa aa obesbujege ocHoBy 3a muwrbere pesuaopa. Pusuk ga Hehe Gutu
VAEHTNPUKOBAHN MaTepWjanHo 3Ha4YajHW NOrPeLUHn MCKaaun Koju Cy pesynTaT KpuMUHanHe paatbe je sehu
HEero 3a norpellHe UCKase HacTane ycrbej rpeluke, 3aTo WTO KPUMWHANHa pajra MOoXe Aa YKiby4u
yapyxusame, dancudukosamne, HamjepHe NponycTe, NaXHo NpeAcTaBbabe U 3a0bnnaxere MHTEPHUX
KOHTpORNna.

. CTuyemo pasymujeBare 0 UHTEPHUM KOHTPONama Koje Cy peneBaHTHE 3a PeBW3Ujy paaw OCMWLWIbasama
PEeBW3NjCKMX NOCTYNaKa Koju Cy NPUKNaAHW y AaTMM OKONHOCTUMA, anu He Y Lurby n3paxasarba MULLMbeha
0 eMKacHOCTN cMcTeMa MHTEPHWUX KOHTpona [pywTsa.

. Bpwumo oujeHy npumujerseHUX PpayyHOBOACTBEHWX MONWTMKA W Yy KOjOj Mjepu Cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE NpoLjjeHe 1 nose3aHa objenosarnBama Koje je M3BpLINNO PYKOBOACTBO.

e  [loHocHMO 3aKrbyyak O NPUKNaAHOCTM NpUMjEHEe Havena CTanHOCTW Nocnosaka Kao paqyHOBOACTBEHE
OCHOBE Off CTpPaHe pYKOBOACTBA W, Ha OCHOBY NPWKYN/bEHMX PEBU3MjCKUX AOKasa, Aa N NOCTojM
maTtepujanHa HeW3BjecHOCT Yy Be3u ca gorafjajuma unu ycnosnma Koju Mory Aa u3as3oBy 3HadajHy CyMiby y
norneay cnocobHocTw [pywTsa Aa HacTasW ca NOCNOBareM Yy CKNagy ca Hadenom cranHocTWh. AKO
3aKrby4yMMO Aa NoCTOjW MaTepujanHa HeU3BjECHOCT, AYXHU CMO Aa y CBOM M3BELUTajy CKPEHEeMO NaxHy Ha
nosesaHa ofbjenogawmeara y UHAHCHjCKUM M3BjeWwTajuMa WnKu, ako Takea objenoparbuBarba HUCY
afekeaTtHa, Aa MoAUUKYjeMO cBOje MuLberse. Halm 3akrsyyuu ce 3acHWBajy Ha PeBW3NiCKUM AoKasnma
NpUKynLeHMM A0 Aatyma u3ejewTtaja peswsopa. MeRytum, Gyayhu porafaju wnu ycnoeu mory 3a
nocreeauuy Aa umajy Aa [pywTeo npecraHe Aa nocnyje y cknaay ca Hayenom CTanHocTu.

. Bpwvmo npoujeHy yKkynHe npeseHTauuvje, CTPYKType W cajapxaja (uHaHcujckux ussjeluTaja, yxrbyqyjyh_u
ofjenopatsvBarsa, U Aa nNu cy y bMHaHCKjCKMM U3BjeLUTajuMa npuka3aHe OCHOBHE TpaHcakuuje u Aorafaju
Ha Takae Ha4yvH Aa ce NocTurHe pep npeaeHTauuja.

MapTHep Ha PeBM3OPCKOM aHraXmaHy Yujy je peaynTaTt OBaj U3BjeluTaj HeaaBUCHOr pesu3opa je rocnoauH Mupko
Wnuh, OenawheHw pesuaop.

Bawa Jlyka, 5. mapt 2019. roguHe

= /
/79777

Mupko Wnuh
MapTHep
Osnawhexu pesnsop




AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[1. BAHA JTYKA

BUNAHC YCNJEXA
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuembpa 2018. roguHe
(Y BAM)
FoauHa koja FoauHa koja
ce 3aBplumna ce 3aBpluMna
31 peuembpa 31 peuembpa

HanomeHa 2018. 2017.

MocnoBHu npuxoaun
Mpuxoam o npoaaje yunHaka noBe3aHUM NpaBHUM nNuuMMa 5 772,718 848,745
OcTanu NnocnoBHU NpUXoamn 6 22,800 43,179

795,518 891,924
MocnoBHM pacxoau
TpoLukoBKM maTepujana 7 (16,806) (19,005)
TpoLUKOBM 3apaja, HakHada 3apaja M ocTanux JIMYHUX pacxoaa 8 (473,978) (494,562)
TPOLLKOBM NPOU3BOAHUX yCryra 9 (73,886) (74,822)
TpolLukoBu amopTu3auuje 14 (26,267) (23,035)
TpoLukoBu pesepBucara - (25,492)
HematepujanHu TpoLukoBu 10 (63,379) (109,888)
TpolukoBu nopesa v gonpuHoca 11 (7,353) (7,345)

(661,669) (754,149)
MocnoBHU fnobuTak 133,849 137,775
PuHaHCHjcKu npuxoaun
Mpuxoau og kamata 318 79
[Hobutak pegoBHe aKTUBHOCTU 134,167 137,854
OcTanu npuxoaun 1,458 -
Octanu pacxogu 12 (16,133) (13,851)

(14,675) (13,851)

Hdob6uTak npuje onope3nBamba 119,492 124,003
Mopeckn pacxoau nepuvoga 13 (a) (15,100) (22,222)
HeTo po6utak nepuoaa 104,392 101,781
3apapa no akumju:
- ObuyHa 3apaga no akumju 21 1,043.92 1,017.81

HanomeHe Ha HapegHVUM cTpaHama YuHe
cacTaBHW MO OBUX (OMHAHCUCKMX 13BjeLuTaja.

Ynpasa [pywTBa je cactaBuna npunoxeHe duHaHcujcke u3BjewTaje gaHa 4. debpyapa 2019. roaumHe.
MpunoxeHn duHaHcHjckn wmsBjewTajy he OuTM poctaBrbeHn HapsopHom oabopy [pywTBa Ha [gaBake
MULLIbEHA, @ HakoH Tora u CkynwTtuHu NeHaujckor pesepBHor oHaa Penybnvke Cpricke a.n. bana Jlyka Ha
ycBajame.

MotnucaHo y nme [pywtea 3a ynpaBrbawe [MeH3anjckum pesepBHUM coHaom Penybnuvke Cpncke a.n. bawa
Jlyka:

Munouw [Mpyjuh, Bepa bojuh,
OupekTop M.I. PykoBogunay, pa4yHOBOACTBa



BUNAHC CTAHKA
Ha pgaH 31. neuem6pa 2018. roguHe
(Y BAM)

AKTUBA

CrtanHa cpeacTBa
HemaTepujanHa cpeacrtsa

Onpema

CpepncTBa kynType

[yropoyHn pmHaHCHjckn nnacmanHm

Tekyha cpencrtBa

KpaTkopoyHa noTpaxueara
COTOBMHCKM €KBMBANEHTU U rOTOBMHA
AKTMBHA BpPEMEHCKa pasrpaHumyena

YKynHa aktTuBa

NACUBA

Kanutan

Akumjckn kanuTan
3akoHcke pesepBe
CratyTtapHe pesepse
Hepacnopehenn goburtak

[lyropoyHa pesepBucata
KpaTkopouHe oGaBese
[HobGaerbaum

[pyre obaBese
O6GaBese 3a nopes Ha fobuTak

YKynHa nacuBa

AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[1. BAHA JTYKA

31. peuembap

31. peuembap

HanomeHa 2018. 2017.
14 448 764
14 63,522 79,183
14 818 818
15 500,000 -

564,788 80,765

16 276,966 1,164,603
17 481,368 7,704
15,127 9,371

773,461 1,181,678

1,338,249 1,262,443

20 100,000 100,000
14,493 14,493

7,246 7,246

1,165,960 1,061,568

1,287,699 1,183,307

18 24,064 25,492
19 11,276 38,681
725 526

13 (6) 14,485 14,437
26,486 53,644

1,338,249 1,262,443

HanomeHe Ha HapegHWM cTpaHama YvHe
cacTaBHM MO OBUX (OMHAHCUCKMX 13BjeLuTaja.



AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[1. BAHA JTYKA

U3BJELUTAJ O NTPOMJEHAMA HA KANMUTANY
3a roguHy koja ce 3aBpwmna 31. aeuem6pa 2018. roguHe

(Y BAM)
AKymynupaHu

Axumjckm 3akoHcke CratytapHe HepacnopeheHun YKynHu
KanuTtan pe3sepBe pesepBe [obuTtak KanuTtan
Cramne, 1. jaHyap 2017. roanHe 100,000 14,493 7,246 959,787 1,081,526
HeTo pobutak nepuoaa - - - 101,781 101,781
Cramne, 31. peuembap 2017. rogmHe 100,000 14,493 7,246 1,061,568 1,183,307
HeTo pobutak nepuoaa - - - 104,392 104,392
Cratbe, 31. geuembap 2018. roguHe 100,000 14,493 7,246 1,165,960 1,287,699

HanomeHe Ha HapegHMM cTpaHama YnHe
cacTaBHM ONo 0BUX (PMHAHCKjCKMX U3BjeLUTaja.



BUNNAHC TOKOBA IrOTOBUHE
3a roguHy Koja ce 3aBpwmna 31. geuem6pa 2018. roguHe
(Y BAM)

TOKOBM roTOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

Mpunuewn og Kynaua v NpUMIbEHU aBaHCU

OcTtanu npmnmen N3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

Oanueun no OCHOBY ncnmnata nobaBrbaynma 1 gati aBaHcu

AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[1. BAHA JTYKA

lNoauHa koja
ce 3aBplumna
31. peuembpa

loauHa koja
ce 3aBplumna
31. peuembpa

Opanueu no OCHOBY u1cnnata 3apaga, HakHaaa 3apaga n octanmx JINYHUX

pacxoga
Opanveu No ocHOBY NMopesa Ha 4obut

OcTanu oanven U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

Hemo npunue 2o0mosuHe u3 rnocroeHUX akmueHocmu

TOKOBU roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUpPaHa

OpnvBM NO OCHOBY OCTarnMx AyropoYHnx oMHaHCUjCKMX nnacmaHa
OpnvBKM N0 OCHOBY KYMOBWHE HEMAaTEpUjanHUX cpeacTasa v ornpeMe

Hemo odnus eomosuHe u3 akmueHocmu uHeecmupara

HeTo npunue/(oanuB) roToBUHe y TOKY roguHe
FoToBMHA Ha NOYeTKY roauHe

FoToBMHa Ha Kpajy roavmHe

2018. 2017.
1,660,000 720,000
226 27,019
(163,782) (152,972)
(474,584) (498,056)
(15,052) (13,244)
(22,476) (21,969)
984,332 60,778
(500,000) .
(10,668) (74,040)
(510,668) (74,040)
473,664 (13,262)
7,704 20,966
481,368 7,704

HanomeHe Ha HapegHWM cTpaHama YnHe
cacTaBHM ONO 0BUX (PMHAHCKjCKMX U3BjeLUTaja.



AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

1.

2.1.

2.2.

OCHUBAKE U OJENATHOCT

OpywTBo 3a ynpaerbake [leH3njckum pesepBHuM doHaom Penybnuke Cpncke a.g. Bawa Jlyka (y
parsem Tekcty: ,JpywTBo“) ocHoBaHO je y cknagy ca 3akoHom o [leH3ujckom pesepBHOM OHAY
Penybnuke Cpncke (“Cnyx6eHn rnacHuk PC”, ©poj 73/08, 50/10, 102/12, 20/18), ca uurbem
ynpaBrbaka MmoBuHOM [leHaujckor pedepsHor doHaa Penybrnivke Cpncke a.n. bawa Jlyka (y farbem
Tekcty: ,[IPE®®).

MPE® je ocHoBaH u pernctposaH aaHa 20. jaHyapa 2011. rognHe, ca BpujeaHoLuhy OCHOBHOT kanuTana
y u3Hocy oa 274,812,575 BAM. ®oHA 3a neH3njcko M MHBanNuAcko ocurypawe Penybnuke Cpncke
(,®oHA MNOY) je npeHno MNPE®-y npaBo ynpaerbaka Ha CBUM akuujama u3 cBOr noptderba, u To
akuujama y 773 npegyseha, kojuma je npetxogHo ynpasrbao ®oHg MNO.

OcCHOBHM LI OCHMBaHa U Nocrosaksa [pylwTBa je ynpasrbawe umosnHoM MPE®-a, y unrby ovyBama
n noeehama BpujegHocTn nmosuHe NPE®-a, kako 6u ce npyxuna nogpLuka AyropoyHoj OMHaAHCK]CKOj
0OPXMBOCTU 06aBe3HOr NeHamjckor ocurypama y Penybnuum Cpnckoj.

Opnyka o ocHuBawy [pywTBa AOHECeHa je Ha cjeaHuum YnpasHor ogbopa ®oHga NMNO gana 15. jyHa
2010. roguHe (“Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6poj 65/10). CtatyT OpywTBa AOHECEH je Ha UCTOj cjeaHuum
HapsopHor onbopa [pywTBa, a Ha OCHOBY npeTxogHe carnacHoctu Bnage Peny6nuke Cpncke opf
20. maja 2010. roguHe (“Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6poj 50/10). Ha cjegHuum YnpaeHor ogbopa doHaa
MNO koja je ogpxaHa 21. peuembpa 2010. roamHe, OoHeceHa je oanyka o ynnahuBakwy OCHOBHOTM
kanuTtana dpywTsa y nsHocy og 100,000 BAM.

OkpyxHu npuBpenHn cyn bawa Jlyka je 11. HoBembpa 2010. roanHe goHno Pjellerne o perncrpaumjm
KOjuMm ce y cyacku peructap ynucyje [pywTBo 3a ynpasrbawe [leH3unjckum pesepBHUM (DOHAOM
Peny6nuke Cpncke a.g. bawa Jlyka, unju je ckpaheHnn Hasvms [dpywtBo 3a ynpasrbawe MNPE®-om a.g.
Bana Jlyka ca cjeguwrem y Ynuum Bana MunocaerseBuha 6poj 8, bawa Jlyka. OpywtBo je y Mopeckoj
ynpasu Penybnuke Cpncke peructposaHo nog JUB 4403224000008 gaHa 17. HoBembpa 2010. roguHe.
Takohe, Komucuja 3a xaptuje on BpujeagHoctn Penybnuke Cpncke (y garbem Tekcty ,Komucuja“) je
naHa 9. neuembpa 2010. rognHe foHujena Pjelewe o pernctpaumju Opywtea y Pernctap emuteHata
ko Komucuije.

Ha paH 31. peuembpa 2018. rogmnHe, OpywTBO je umano 9 3anocrneHux pagHuka ca MyHUM pagHUM
BpeMeHOM M 1 3anocneHor pagHuka Ha nona pagHor BpemeHa (2017. roguHe, 10 3anocneHux u 1
3anocrieHor pagHuka Ha nona pagHor BpemeHa).

OCHOBE 3A CACTABJbAKLE WU TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WUBBJELUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHM METOL

UzjaBa o ycarnaweHocTtu

MpunoxeHn duHaHCKjCKM U3BjeLLTaju NpeacTaBrbajy rogvwkbe urHaHcujcke ussjewwlTaje [pywtea u
cacTaBIbeHM Cy Y CKnaay ca padyyHOBOACTBEHMM nponuncrmMa Baxehum y Penybnuum Cpnckoj.

OcHoBe BpegHOBawa U cacTaBrbakba (hMHAHCUjCKUX U3BjeluTaja

duHaHcujckn n3BjewwTaju OpywTBa cy cacTaBibeHU MO Hadveny HabaBHe BpuWjegHOCTU (UCTOpUjcKor
TpoLuka), ocum ogpeheHux prMHaAHCUjCKUX MHCTPYMEeHaTa Koju Cy BpedHOBaHM NO peBanopu3oBaHUM
M3Hocuma unun dep BpujeAHOCTN Ha Kpajy CBaKor M3BjeluTajHor nepuoaa, Kao LWTO je Aarbe ONucaHo y
payyHOBOACTBEHUM NonmTMKama.

McTopujcku Tpollak je reHepanHo 3acHoBaH Ha dhep BpUjeQHOCTU HakHage nnaheHe y 3amjeHy 3a poby
n ycnyre.

®ep BpujeaHOCT je umjeHa Kojy 6u npumunu og npogaje MMOBMHE Unv nnaTunm 3a npeHoc obasesa y
yobuyajeHoj TpaHcakumjn nsmehly TPXULWHUX yYeCHWKa Ha AaH BpefgHoBaka, 6e3 ob3vpa ga nu je Ta
LUMjeHa [OMPEeKTHO npoBjepSbMBa WM nNpouujereHa kKopuwheweM Apyrux TeXHUKa BpegHoBawa.
Mpunnkom npoujeruBama dep BpPUjeAHOCTM MMOBMHE unn obasesa, [pylTBO y3uma y 063up OHe
KapakTepucTuke umoBMHe unu obasesa koje O6u y3enu y 063vp M OpPYrM YYECHULWM Ha TPXULITY
npunukom oapehueana uujeHe nvosnHe nnu obaeesa Ha AaTym BpeaHOBaH-a.
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2.2.

2.3.

2.4,

OCHOBE 3A CACTABJbAE W TMPE3EHTALUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA WU
PAYYHOBOLOCTBEHM METO[ (HacTaBak)

OcHoBe BpeiHOBaHa U cacTaBrbaka (PMHAHCUjCKMX M3BjeluTaja (HacTaBak)

duHaHcujckn mnsBjewTaju Opywtea cy npukasaHn y dgopmaty nponucaHoM [MpaBunHukom o KOHTHOM
OKBUPY W caapXuHK padvyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a nNpuBpedHa ApYLWTBa, 3aapyre, Apyra npasHa nviua u
npeayseTHuke ("Cnyx6exun rnacHuk PC", 6poj 106/15), MNpaBunHukom o cagpuHn n dopmu obpasaua
(bMHaHCKjCKUX M3BjellTaja 3a npuBpefHa ApywTBa, 3agpyre, Apyra npasHa nuua v npenyseTHuKe
("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 63/16), kao u [lMpaBunHMkomM O cagpXuHu u copmu obpasaua
u3BjellTaja 0 NnpomjeHama Ha kanutany ("Cnyx6enu rmacHuk PC", 6poj 63/16).

D,pyLLITBO je NpunnMKoM cactaBibata OunaHca TOkOBa [rOTOBMHE KOPUCTUNO OMPEKTHU MeToL
M3BjeluTaBaka O TOKOBMMA FOTOBUHE.

OpywTBO je y cacTtaBfbaky OBUX (UHAHCU|CKMX WU3BjellTaja npumjernBano padyHOBOACTBEHE
nonutuke obpasnoxeHe Yy HanomeHn 3 y3 MHAHCUHjCKe W3BjelITaje, Koje Cy 3acHOoBaHe Ha
payvyHOBOACTBEHUM W nopeckum nponucmma Penybnuke Cpncke.

dyHKUMOHarnHa BanyTa U BanyTa u3BjeluTaBatba

M3HocK y npunoxeHnm rHaHCKjCKUM n3BjeluTajuma cy ndpaxeHun y KoHseptnbunHum mapkama (BAM)
Koja npefcTaBrba OYHKLUMOHAMHY M 3BaHUYHY M3BjewTajHy Banyty y Penybnuum Cprnickoj n BocHu n
XepLerosuHu.

YTuuaj um npumjeHa HoBuX U peBuaoBaHux MeRyHapoaHux craHaapaa 3a duHaHCUjcKo
usBjewTaBame (“IFRS”) n MehyHapogHux padyHoBoacTBeHUx ctaHaapaa (“IAS”)

MpunoxeHn UHAHCKjCKM U3BjeLuTajn cacTtaBrbeHn cy y3 npumjeHy MefyHapoaHux pavyyHOBOACTBEHUX
ctaHgapga ("IAS"), ogHocHo MehyHapoaHux ctanHgapaa uHaHeujckor ussjewTaBawa ("IFRS", y
Jaroem TekcTy 3ajegHo: "Ctangapau"), koju cy 6unu y npumjeHn Ha aaH 31. geuembpa 2014. roguHe n
Ha HMMa 3aCHOBaHMM Nponuncnma o padyHosoacTBy Peny6nivke Cpncke.

Hauwme, Ha ocHoBy oapenbu 3akoHa o padyHoBoacTBY v peBusujyn Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu
rnacHuk PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwiteM y Penybnuumn Cpnckoj cy y obaBeau ga y
notnyHoctn npumjewsyjy IAS, opgHocHo IFRS, kao wn MeRhyHapogHu cTaHpapg duHaHcujckor
u3BjelwTaBara 3a mane u cpeawe eHtutete ("IFRS for SMEs"), MehyHapoaHe payyHOBOLCTBEHE
ctaHgapge 3a jaBHu cektop ("IPSAS"), MefiyHapogHe ctaHoapae BpegHoamwa ("IVS"), MehyHapoagHe
cTaHgapge 3a npodecuoHanHy npakcy WHTepHe peBusmje, KoHuenTyanHu oOkBup 3a (PUHaHCUjCKO
m3BjelTaBarwe, Kogekc etnke 3a npodecuoHanHe padvyHoBohe u npateha ynyTcTBa, objalmera u
cmjepHuLe koje aoHocu Opbop 3a mefyHapoaHe pavyHoBoacTBeHe ctaHaapae ("IASB") n cBa npateha
ynyTCTBa, objallrera 1 cMmjepHuLe Koje aoHocu MefyHapogHa denepaumja padyHosoha ("IFAC").

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHOBOACTBY U peBuanju Penybnuke Cpncke (,Cnyx6enn rmacHuk PC*, 6poj
94/15), paHa 4. oktobpa 2017. roguHe, YnpaBHu opbop Casesa PP PC, powumo je ,Opnyky o
yTBphuBawy 1 objaBrbmBary KoHuenTyanHor okBupa 3a (DUHAHCW|CKO U3BjelUTaBake WM OCHOBHMX
TekctoBa MefyHapogHux padvyHoBoAacTBeHux ctaHgapga (IAS), ogHocHo MehyHapogHux ctaHgapga
dunHaHcwujckor nssjewTaBara (IFRS)”.

HasegeHom Ognykom, yTephyjy ce u objasrbyjy npesoan CtaHgapaa u Tymadera, nsgatux of ctpaHe
Opbopa 3a mefyHapogHe padyHoBoacTBeHe craHpjapge Ao 31. geuembpa 2014. roguHe, Koju cy
objaBreeHn Ha uHTepHeT cTpaHuum Casesa PP PC, a koju ce nouuwy npumjersusat y Peny6nuum
Cpnckoj 3a chuHaHcujcke wM3BjellTaje koju ce cacTaBrbajy Ha paH 31. geuembpa 2018. roguHe.
Crtynawem Ha cHary oBe oannyke, npectaje aa Baxu Oanyka o nodvetky obaBesHe npumjeHe msgama
IAS/IFRS (o6jaBrbeHunx go 1. jaHyapa 2009. roamHe), 13 jyna 2010. roguHe.

PykoBoacteo [pywTtBa aHanuavpa npomjeHe y Bakehum CraHgapavma v TymMadewuma, Kao U
HoBoycBojeHe CTaHOapoe W Tymadewa usgata HakoH 31. geuembpa 2014. roguHe, U HakoH
ycTaHoBrbaBawa CraHgapda v TymMadewa Koju Cy penesBaHTHM 3a [pywTBo, MMa Hamjepy Ada ucte
NpYMjeHn y cacTaBrbaky (PUHAHCUCKMX M3BjellTaja HaKOH LUTO OHWM Oyay 3BaHWYHO MpeBedeHu U
objaBrbeHun y Penybnuum Cpncko;.
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2.4.

OCHOBE 3A CACTABJbAE W TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA WU
PAYYHOBOLOCTBEHM METO[ (HacTaBak)

YTuuaj v npumjeHa HoBuX U peBuaoBaHux MeRyHapoaHuMx cTaHaapaa 3a ¢pUHaHCKjCKO
usBjewTaBame (“IFRS”) n MehyHapogHux padyyHoBoacTBeHMX cTtaHpapaa (“IAS”) (HacTaBak)

Hoeu cmaHdapOu u Hoee u3mMmjeHe nocmojehux CmaHOapda Koju cy y npuMjeHU 3a u3ejewumajHu
rnepuod, anu HUCYy 38aHU4HO rpesedeHu u objasrbeHu y Penybnuyu Cprickoj

Ha pgaH opobGpaBaka oBUMX (DMHAHCUjCKMX M3BjelTaja, cnedehu ctaHgapauM M uamjeHe noctojehux
cTaHgapga, cy y NpyMjeHu.

e |IFRS 9 “©OMHaHCUjCKM MHCTPYMEHTU” (Ha CHa3W 3a rofuvlihbe NEPUOAE KOjUM MOYUHY Ha WIn
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e |IFRS 15 “TMpuxoamn of yroBopa ca kynuuma” (Ha CHasn 3a rogullke Nepuofe Koju Nouunky Ha
unu HakoH 1. jaHyapa 2018. rogutHe),

e Wawmjere IAS 40 “UnBecTnumoHe HekpeTHUHe” — NpeHOC MHBECTULIMOHNX HEKPETHMHA (Ha CHa3n
3a rogvLUbe Nepuroae Koju NoYnky Ha unu HakoH 1. janyap 2018. roguHe),

e V3amjeHe IFRS 2 ,lMnahawa akuvjama“ — Knacudmakumja n Mjepere TpaHcakumja nnahawa
akumjama (Ha cHasum 3a rogvhe nepuoae Koju NoYnky Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e V3amjeHe IFRS 4 ,YroBopu o ocurypamwy“ — MNpumjeHom IFRS 9 “@uHaHcmjckn MHCTpyMeHTU” ca
IFRS 4 ,YroBopu 0 ocurypawy“ (Ha CHasu 3a rogvilibe Nepuoge Koju nouukby Ha UM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe unu ragje ce Bpwu npea npumjeHa IFRS 9 “©OuHaHcujckn nHcTpymeHTn”),

e V3mjeHe IFRS 9 “®uHaHcujckm MHCTpymMeHTW' — KapaktepucTuke nnahawa yHanpujeg ca
HeraTMBHUM KOMMEeH3auujama (Ha CHasu 3a rogvike nepuoge Koju MouYukby Ha MM HakoH 1.
jaHnyapa 2018. roguHe),

e |IFRIC 22 “TpaHcakuuje y cTpaHuM Banytama u pasmaTtparsa npetnnata’ (Ha cHasu 3a rogullke
nepuoae Koju Novmky Ha Unm HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e V3mjeHe pasHux CtaHgapaa “YHanpujehewa IFRS (nepuog 2014. - 2016.) koja cy pesyntar
rogmwmer yHanpujehewa IFRS (IFRS 1, IFRS 12 un IFRS 28) ca uurbem oTknamwana
HeycarnaweHocT# u ycarnawasawa Tekcta (uamjeHe IFRS 1 n IAS 28 6u tpebano pga ce
npumjeHe 3a roauilkse nepuoae Koju Nounky Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe).

PykoBoactBo [pywtBa je u3abpano Aa He YCBOjU HOBe CTaHOapAe M HOBe M3MjeHe noctojehnx
CraHpapAa Koju Cy y mpuMjeHu 3a u3BjeluTajHu nepuop, npuje Hero Oyay 3BaHWYHO MpeBeAeHU U
o6jaBrbeHn y Penybnuvum Cprckoj.

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux Cmardapda Koju cy usdamu, a HUCY jow ysujeK y npumjeHu

Ha paH opobpaBama oBuX uHaHCWjckux u3BjellTaja, creegehn CtaHgapou u uamjeHe noctojehumx
Cranpgapga, kao 1 HoBa Tymayersa cy bunu nsgatu, anv HACy noctanu ePeKTUBHU:

e IFRS 16 “IlnanHr’ (Ha cHa3n 3a roguwikbe Nepuoae Koju NoYnkwy Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2019.
roauvHe),

e |IFRS 17 ,YroBopu 0 ocurypamwy“ (Ha CHa3u 3a roguilie nepuoae Koju nodvky Ha Unm HakoH 1.
janyapa 2021. roguHe),

e Wawmjene IFRS 10 ,KoHconupgoBanwm dumHaHcujckn wussjewTaju n IAS 28 ,UHBecTuuuje vy
npuapyxeHe eHTuTeTe U 3ajegHunyke nogyxeate” - lNpogaja wnu yvewhe y nmoBnHu mnsmehy
MHBECTUTOPA W NPUOPYXEHOr eHTUTETa UMK 3ajedHUYKor nogyxearta (AaTym CTynaka Ha cHary
oaroheH Ha HeogpefeHO Bpujeme, OOK UCTpaXuBadku npojekat MeToda kanutana Oyae
YCTaHOBIbEH),

e W3mjeHe IFRS 3 “lNocnoBHe komGuHauumje” — [leduHnumja nocrnoBawa (Ha CHasu 3a NOCroBHE
KoMOuHaumje roe gaTym cTvuaka naga Ha AaH Wy HaKoH noyeTka MpBOr roAvLIH-er nepuopa
n3BjellTaBara, Koju NMoYMke Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe, kao v 3a cTuuake
MMOBVIHE Ha AaH UIW HaKOH AaHa no4veTka Tor neproaa),

e W3wmjeHe IAS 1 “lNpeseHTaumja buHaHcujckmnx nssewTaja” n IAS 8 “PayyHoBoACTBEHE NOMMTUKE,
npoMjeHe payvyHOBOACTBEHMX MpoueHa u rpewwke " — fedwuHuumnja matepujanHor 3Hadvaja (Ha
CHasu 3a rogulike nepuoae Koju NoYnky Ha OaH unm HakoH 1. janyapa 2020. roguHe),

¢ W3wmjeHe Ynyhusawa Ha KoHuenTyanHu oksup y MehyHapogHum cTaHgapauma duHaHCKCKOr
n3BjellTaBara (Ha CHa3mn 3a rogviike Nepuoae Koju Noumkby Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2020.
roguHe),



OPYLWITBO 3A YNPABJbAHE
NEH3UWJCKUAM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMNYBJNIUKE CPMNCKE A.Q1. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAE W TMPE3EHTALUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA WU
PAYYHOBOLOCTBEHM METO[ (HacTaBak)

2.4. YTuuaj v npumjeHa HoBux U peBugoBaHux MeRyHapoaHux craHpapaa 3a puHaHcujcko
usBjewTaBamwe (“IFRS”) 1 MehjyHapoaHux padyyHoBoacTBeHUX cTaHaapaa (“IAS”) (HacTtaBak)

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux CmaHdapda Koju cy u3ddamu, a HUCY jow ysujeK y npumMjeHu
(Hacmasak)

e V3mjeHe IFRS 9 ,®uHaHcujckm MHCTpymMeHTW' — KapaktepucTuke nnahawa yHanpujeg ca
HeraTVBHMM KOMMNeH3aumWjama (Ha CHa3u 3a rogviikbe Nepyuoae Kojy NoYnkby Ha AaH U HakoH 1.
janyapa 2019. roguHe),

e Wawmjene IAS 19 ,pumarba 3anocneHunx‘ — M3MjeHe, CMakeHe UNnM M3MMpere nnaHoBa
HakHaZa (Ha cHa3u 3a rogullke Mnepuode Koju MouYMky Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2019.
rogviHe),

e WawmjeHe IAS 28 ,MHBecTuumje y npuapyxeHe eHTUTETE U 3ajeHudke nodyxsate” — [lyropoyvHu
MHTEpecu Yy MpuAapY>XeHUM eHTUTeTMa W 3ajedHVYKUM nogyxsaTuma (Ha CHasu 3a rogullihe
nepuoae Koju nounkby Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe),

e V3mjeHe pasHux Ctangappa “YHanpehewa IFRS (nepmog 2015 - 2017) koja cy pesynrtaT
roguwmer yHanpehewa IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 n IAS 23) ca unrbem oTKnakawa
HeycarnalleHoCTU 1 ycarfaliaBamwa TekcTa (M3mjeHe 6u Tpebano ga ce npumjeHe 3a roguilihe
nepuoae Koju noumkby Ha unm HakoH 1. janyapa 2019. roguHe), n

e |FRIC 23 ,HewusBjecHoCT y TpeTMaHy nopesa Ha obuT" (Ha cHasu 3a rogvke nepuoae Koju
noYnkby Ha uUnu HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe).

PykoBoacteo [pywtBa je msabpano ga He ycBoju oBe HoBe CTaHaapae M M3mjeHe nocTojehmnx
Crangapga npuje Hero oHu CTyme Ha cHary. PykoBoacTBo npeasuha da ycBajakbe OBMX HOBUX
CraHpapoa v mnsmjeHa noctojehux CrtaHpapgoa Hehe vmaTtu martepuvjanaH yTvuaj Ha uHaHcujcke
n3BjewwTaje [pywiTea y Nepnoay uHULujanHe npumjeHe.

3. NPEMMEQ 3HAYAJHUX PAYMYHOBOAOCTBEHUX NONTUTUKA
3.1. MNpuxoam oA HakHafe 3a ynpaBrbakbe DoHAOM

lMocnoBHe npuxode [pylwTBa 4YMHM MpoBM3Mja 3a ynpaBrbawe [leH3anjckum pe3epBHUM HOHAOM
Penybnuke Cpncke (MPE®). HakHapa je peduHncaHa 3akoHOM o [leH3ujckom pesepBHOM hoHAY
Peny6nuke Cpnicke, n To Ha HauuH ga HakHagy yTephyje Bnaga Penybnvke Cpncke cBojum nocebHum
aktom. Ognykom Bnage Peny6nvke Cpncke (“Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6poj 53/18) pedmHucana je
roaviika HakHaga 3a ynpaerbawe [MPE®-om, u ncta maHocn 0.42% opf yKkyrnHe npocjedHe roauvilihse
HeTo BpujegHocTn umosuHe MPE®-a y Tekyhoj roanHn. U3 ocHoBuMLe 3a 06padyH roguilkbe HakHaae 3a
ynpasreate NMPE®-om, a y cknagy ca 3akoHom o MPE® — y (“Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6poj 20/18),
UCKIby4yje ce BpMWjeQHOCT ApXaBHOr kanuTana y nuuy koje 4O AaHa CTynaka Ha cHary 3akoHa Huje
KOHCTUTYMCaHO y Cknagy ca 3akoHMMa kojuma ce ypehyje nocrnosake NpuBpeaHUX ApyLUTaBa U jaBHUX
npeay3eha, a Koju je yHeceH Kao ocHmBa4ku yror y NMPE®:

3.2. MocnoBHM pacxoau, N NPUXOAU U pacxoau KamaTa
lMocnoBHM pacxoau, kao U NPUXOAM U pacxoau Kamarta, ce Khbke No Hayeny y3pouHOCTU.

3.3. TpowkoBu Tekyher ogpxaBata U onpaBku

TpoLukoBu Tekyher ogpxkaBara ¥ ONpaBKu HEKPETHWHA, NOCTPOjetba U ONPEME UCKasaHu Cy y CTBApHO
HacTanoM W3HOCY Yy TPEHYTKY HacTajarba.

3.4. TpowKoB#M 3aKyna

TpowKoBM 3aKyna ce Kiwke Ha TepeT OunaHca ycrjexa y TPeHyTKYy HacTaHka, OAHOCHO
NponopLMoHarHoOM MeTOAOM, TOKOM Tpajara yroBopa o 3akyry.
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NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA
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3. NPErNeQn 3HA4YAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)

3.5. MpepayyHaBame cpeacTaBa u obaBesa y cCTpaHMM cpeacTBMMa nnahamwa

Cse nosuumje cpeactasa u obasesa y CTpaHMM cpefcTBuma nnahawa Cy npepadyHarte y HUXoBY
npoTtueBpujeaHocT Y BAM no 3BaHuM4HOM kypcy Baxkehem Ha faH 6unaHca ctawa. [locrnoeHe npomjeHe
y CTpaHuM cpefcTBuMa nrnahara TOKOM roguHe npepadvyHaBajy ce y KoHBepTubunHe mapke no
3BaHMYHOM Kypcy BaxeheM Ha [aH cBake MNpoMmjeHe, a HacTane MnOo3WTUBHE W HeraTuBHE KypcHe
pasnuke KisWxke ce y KOpUCT Unn Ha TepeT BunaHca ycnjexa.

3.6. Onpema 1 HemaTepujanHa cpeacTBa

Onpema u HemaTepwjanHa cpeacTBa ce Mckasyjy no HabaBHO] BPUjeQHOCTM yMar-eHOj 3a MCnpaBKy
BpUWjeQHOCTU 1 eBeHTyarnHa akymynvpaHa obesspjeferna BpujeaHoCTH.

HabaBHy Bpuje4HOCT onpeMe U HemaTepujanHux cpeactaBa YnMHU BpujegHoCT No dakTypu gobasrbaya,
yBehaHa 3a 3aBWCHe TpOLIKOBE W TpowkoBe pAoBofewa cpefActaBa y cTakwe (PyHKUMOHanNHe
NpunNpaBHOCTW, yMak€eHa 3a OuNno koje TProBMHCKe nonycre u pabarTe.

Mop onpemoM ce cMaTpajy OHa cpefcTBa YMju je OYeKMBaHU KOPWUCHU BUjek ynoTpebe ayxu of jeaHe
rognHe. [lobuT Koja HacTaHe NPUIMKOM pacxofoBaka ONpemMe U HemaTepujanHux ynaramwa Kiexu ce 'y
kopuct octanux npuxoga. lybutak Hactao npunukom oTyhjBawa onpeme W HemaTepujanHux
cpefcTaBa KieWXKK Ce Ha TepeT ocTanux pacxoaa.

AmMopTuzaumja onpeme u HemaTepujanHux cpeactaBa obpayyHaBa ce MPOMOPUMOHANHUM MeTodOoM,
TOKOM BuWjeka kopucHe ynotpebe. OcHoBuuy 3a obpayyH amopTusauuje npefctaeBba HabasHa
BPUjedHOCT NojeAnHAaYHOr CpeAcTBa ymareHa 3a HeroBy pesugyanHy BpujegHocT. AMopTusaumja ce
obpavyHaBa of TpeHyTKa kaf je CpeCTBO PacrionoXuBo 3a ynotpeby nnu kopuwheme.

KopucHn Bujek ynotpebe m ctone amopTusauuje nNojeaAvHUX rpyna cpeacraBa, KOjU je CIyXMO Kao
OocHoBa 3a obpayyH amopTu3aumje y 2018. rogunHu je creeaehn:

Bujek Tpajama Ctone amopTusauuje
(roavHa) (y %)
HemaTtepujanHa cpeactsa 5 20%
Onpema 4-9 11.11% - 25%

3.7. PUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTU

PuHaHcmjcka cpeacTBa u obaBese ce eBuaeHTMpajy y bunaHcy crtawa [pywTBa, 04 MOMEHTa Kaja je
OpywTBo yroBopHum ogpendama Be3aHo 3a UHCTPYMEHT.

duHaHcKHjcka cpefcTBa MpecTajy Aa ce NpusHajy kaga [pylwTBO M3ryGy KOHTPOSY Hag YroBOPEHUM
npaBMMa Hag TVM MHCTPYMEHTMMa, WTO Ce [JdellaBa kafda Cy npaea kopuwhera WHCTpyMeHaTa
peanusoBaHa, UCTeKna, HanyliTeHa Unu ycTynrbeHa. ®uHaHcujcka obaBesa npecTtaje ga ce npusHaje
kaga [pylTBO UCNyHW obBaBesy UM kaaa je obaBesa nnahawa npegsufieHa YyroBOpOM YKUHyTa Wnu
ucTekna.

(a) @PuHaHcujcka umMosuHa

CBa pmHaHcHjcka MMOBMHA Ce Npu3Haje, OOQHOCHO NpecTaje ce Npu3HaBaTu Ha AaTyM TproBawa kaf je
Kynonpopfaja duHaHcujckor cpefcTtsa AeduHUCaHa YroBOpeHWM [aTyMOM WCrnopyke (UHaHCKjcKor
cpeAcTBa y pokoBMMa yTBpPREHVM MpemMa KOHBeHUMjama Ha MpegMeTHOM TPXULLTY, U UHULMjanHo je
MjepeHa no dep BpujedHOCTH, YKIbydyjyhn TpaHcakumoHe TpolwkoBe. HepepuBaTHa duHaHcujcka
UMOBMHa ce knacudukyje y crbegehe kateropuje: oMHaHCKjCKa MMOBMHA pacronoXxuBa 3a npoaajy, y
nocjeny Ao gocnuvjeha, Te gatm KpeguTn u noTpaxusawa. Knacudukauumja 3aBncu og npupoge u cepxe
uHaHcujcke MMoBKHE, 1 ogpefieHa je y TPeHYTKY UHMUMjanHor npusHasakma.
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3.

3.7.

(a

NPErMeN 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
®PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTU (HacTaBak)

QduHaHcujcka uMosuHa (Hacmasak)
Memoda epbekmusHe kamamHe cmorne

MeToga edekTmBHe KamaTHe cTone je metoda obpayvyHa amopTM30BaHOr TpoLlka (UHAHCKjcke
UMOBMHe M pacnopefnBarka npuxopaa of kamata Tokom ofapeheHor mepuoga. EdektmBHa kamaTHa
cTona je KamaTHa cTona Koja TayHO AMCKOHTyje Oyayha HoBYaHa mnpvMama KHUroBOACTBEHE
BPMWjeOHOCTN PMHAHCU|CKE MMOBUHE KPO3 OYEKMBAHU BUjeK Tpajara PMHaHCHjCKke UMOBUHE, UnK rgje je
T0 moryhe, kpaher nepuoaa. MNpuxoan ce npusHajy Ha 6a3n edeKkTMBHE kamaTHe CTone 3a KpeauTe u
noTpaxmBama U Oy>KHUYKE MHCTPYMEHTE, M3y3eB 3a OHEe KOju Cy MckasaHu no cep BpujeqHoOCTU Kpo3
6unaHc ycnjexa.

QuHaHcujcka uMogUHa pacriosioxuea 3a rnpoodajy

AKumje koje He KoTMpajy Ha Gepan M OTKYNMBWU AYXHWYKA BPUjEOHOCHU Manupu OpXaHu of CTpaHe
OpywTBa, a KojuMa ce Tpryje Ha akTMBHOM TPXULUTY, CY KNacudMKOBaHM Kao pacronoxusn 3a npoaajy
1 npeseHTyjy ce no dep BpujeaHocTn, kopuctehn ce TekyhoMm TPXWULIHOM BPUjEQHOCTW HEKOr Apyror
WHCTPYMEHTA KOjW je CYLUTUHCKW jefHaK unm ce 6asmpa Ha OYeKMBaHMM HOBYaHVWM TOKOBMMAa UMOBWHE
KOja npeacTaBrba OCHOB yrarawa. Ynarawa 3a koja Huje moryhe peanHo yTBpavTU dep BpujegHocT ce
Mmjepe no TpoLuky. [obuum n ryéuum koju HacTajy 36or npomjeHe dep BpujeaHOCTN OUPEKTHO YTUYY Ha
KanuTan, OAHOCHO Ha HepeanusoBaHe [obuTke/ryoutke op XoB pacnonoxueux 3a npogajy, ca
N3y3eTKOM yMameHa 3a uMmnaputetHe rybutke, kamate obpadvyHaTe kopuctehu meTop edekTvBHe
KamaTtHe ctone u gobutak unun rybutak Ha MoHeTapHy UMOBUWHY Of, KYPCHUX pasnuka, Koju ce QUPEKTHO
npu3sHajy y bunaHc ycnjexa nepuoga.

Kapga ce TakBa MMOBMHa npogaje, Unu je nsnoxeHa TpajHOM CMahehy BPUjEOHOCTU, KyMynaTuBHU
pobutak nnu rydbutak npeTxoaHo ocTBapeH No dep BpWjeaAHOCTU 3a yrarawa je YKibyYeH Y npuxoae u
pacxoge nepvoga. MIHCTpymeHTM kanuTana knacudukoBaHW Kao pacroriokvey 3a Mpoaajy Koju He
KOTUpajy Ha akTMBHOM Gep3aHCKOM TPXULLTY, U Ymnja ce dhep BpMjegHOCT HEe MOXe MOy34aHo YyTBPAUTH,
Cy BpedHOBaHW Mpema WCTOPWJCKOM TPOLIKY YyMaweHoM 3a obesspjehewe. Pep BpujegHoCT
PUHaHCUKjCKUX cpeacTaBa pacrnofioXuMBUX 3a NPOAAajy M3paXKeHWX y CTpaHoj BanyTu ce ogpehyje y Toj
BanyTu n npepavyHaBa ce no Baxehoj KypCHOj CTONW Ha AaH u3BjewTaja 0 PUHAHCKjCKOM MONoXajy.
lMpomjeHa y cep BpujegHOCTN Koja ce MoXe npunMcaTn NpomjeHama Kypca v Koja pesynTtyje npomjeHu
aMOopTU30BaHOr TPOLUKa CPeAcTBa, NpusHaje ce y bunaHcy ycnjexa, oK ce ocTane npoMjeHe npusHajy
Kao NpoMjeHe y oCcTanom yKynHom pesynrary.

QuHaHcujcka cpedcmea Koja ce dpxe Ao docrnujeha

O6Be3HuLEe ca bUKCHUM Unu ogpeavnBuM nnahawuma u UKCHUM pokoM gocnuvjeha, 3a koje [dpyLTBo
MMa MO3UTMBHY Hamjepy M MOryhHOCT ga ux 4yyBa Ao pocnujeha, knacudukyjy ce kao MMOBUHA Yy
nocjeqy oo gocnuvjeha. EBuMaeHTUpajy ce No TPOLWKY amopTu3auuje kopuctehu metoay edekTuBHe
KamaTHe cTone, yMaweHOM 3a yMmarere BPWjeQHOCTM, ca MPUXOAOM KOju ce npusHaje Ha 6asn
ecbekTnBHOr Npuxoaa.

Hamu kpedumu u nompaxusar-a

MoTpaxunBama oA Kynaua, KpeamTu 1 ocTana noTpaxusBama ca MUKCHUM unu ogpeavenm nnahakwvma
Koja He KOTUpajy Ha aKTMBHOM TPXMWLUTY KnacuduKyjy ce kao KpeauTu u notpaxwusawa. Kpeanwtu u
noTpaxveara BpeAHyjy ce Mo aMopTM30BaHOM TPOLUKY, MpUMjeHOM MmeTode edeKkTMBHe kamaTHe
CTONe, YMakEeHN 3a NpoumjereHo ymamwere BpujeaHocTu. MNpuxoa of kamate ce npusHaje npumjeHoM
edeKkTMBHE KamaTHe CTOMe, OCUM Yy Cryyajy KpaTKOpOYHWMX noTpaxuBawa, rgje 6w npusHaBane
npuxopa 6uno HematepwujanHo.

MoTpaxuBawa Cy MpuKasaHa MO HWUXOBOj HOMWHAMNHOj BPWjEOHOCTM, YMawEeHOj 3a UCrpaBke
BPUjEeOHOCTN HeHannaTMBMX MOTpaxusawa. lcnpaska BpWjeQHOCTM MOTpaxuBaka BpLUM  Ce
WHAVPEKTHO 3a WM3HOC Aocnjenux MoTpaxusBama Koja Hucy HannaheHa y oppefleHom nepuogy of
paTyma pocnujeha 3a nnahawe, WTO Cy, Npema npoujeHn MeHalmeHTa 6a3vpaHoj Ha MCTOPUjCKUM
AoKasMmMa O M3HOCY C TUM Yy Be3u Hactanux ryburtaka, notpaxuBawa Koja HMCYy HannaheHa npeko
roavHy gada. [lupektaH oTnuc noTpaxueara ce BpLUM Yy CriyyajeBuma Kaga je HemoryhHocT Hannate
M3BjecHa M OoKyMeHToBaHa. [loTpaxuBara Koja Cy npeaMeT KOMMeHsauuje ce Ucnpasrbajy no HeTo
npuHLMnYy.
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3.7.

(a)

NPErMEeQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NONIUTUKA (HacTaBak)
®MHAHCKUjCKN MHCTPYMEHTHU (HacTaBak)

®duHaHcujcka umMosuHa (Hacmaeak)

FomosuHcKu ekgusaneHmu U 20mosuHa

OTOBUHCKM eKBMBANEHTN M rOTOBUHA YKIbydyjy roToBWHY Yy GnarajHu, Aenosaunte kof KomepLuujanHux
f6aHaka, ka0 M BUCOKO NMKBMAHA CpeAacTBa koja ce Mory 6p3o KoHBepToBaTM Yy Mo3HaTe M3HOce
roToBUHe, y3 6e3HavajaH puM3uK o4 NpomjeHe BpujeqHOCTU.

YMmamera ¢huHaHcujcke UuMoBUHe

®rHaHCcHjcka VMMOBMHA, OCMM WMOBMHE WCKasaHe no dep BpujedHOCTM Kpo3 6BunaHc ycmjexa,
npouvjeweHa je 3a MHOuKaTope ymaweha Ha CBaku AaTyM u3BjeluTaja 0 (OMHAHCUjCKOM MOroxajy.
®PuHaHcHjcka MMOBMHA je ymaweHa TaMo TAje je AoKasaHo Aa Cy, kao pesynTtaTt jedHOr unu Bulle
porahaja koju Ccy ce Aecunyn HakoH MOYETHOr Mpu3HaBawa (UHAHCW]CKE WUMOBWHE, MNPOLMjEHsEHN
O6yayhn HOBYaHN TOKOBM UHBECTULNjE N3MUjEHEHM.

3a akuuje Koje He koTupajy Ha 6epan, a knacugmrKoBaHe Cy Kao pacnonoxuee 3a Npoaajy, 3HavajaH unm
npodyxeH nag y dep BpWjeOAHOCTUM BPUjeOQHOCHOr ManvMpa WCMOA4 HeroBor Tpolwka cmartpa ce
06jeKkTMBHNM JOKa30M yMareH-a.

3a cBy ocTany hmHaHCcujcky MMOBUHY, YKIby4yjyhu OTKynuMBe xapTuje of BpWje4HOCTU KnacudukoBaHe
Kao pacnonoxwuee 3a npoaajy, U noTpaxuBaka No PUHAHCUjCKOM 3ajMy, OOjeKTMBaH OoKa3 yMahera
MOXe YKIbY4UTU:

e  3HavajHe chuHaHcuKjcke Telwkohe n3gaBaoLa UM KOPUCHUKA; UNn

e MPOMYCT UNW AeNWKBEHLMja y OTNNaT! KaMaTe Ui rnaBHULE; UK

e moryhHocT aa he ayxHuk gohum y cteyaj nnm pmHaHcujcky peopraHmsaumjy.

3a ogpeheHe kateropuje hrMHaHCcHjcke UMOBMHE, Kao LUTO Cy MOTpaxuBawa OA Kynaua, cpeacTtea 3a
Koja je npouvjereHO Aa HWUCY yMakeHa, HakHagHO ce npoujeryjy Ha yMamere Ha KOMeKTUBHO]
ocHoBu. OBjekTMBaH [oka3 ymameha nopTdonuja noTpaxuBamwa YKIbydyje NPeTXO4HO WCKYCTBO
OpywTBa y Hannatu, kallkere y HannmaTu HakoH nepuoaa gocnuvjeha, kao n NpoMjeHe y HauMoHanHUM
WM NOKanHMM eKOHOMCKUM YCIOBUMa KOju Cy Y y3ajaMHOj Be3u ca HeusBpLUeHeM noTpaxusama. 3a
(PMHAHCWjCKY MMOBWHY MCKasaHy MO amMOpTW30BaHOM TPOLLKY, M3HOC yMakeHa je pasnuka mameny
KHMIOBOACTBEHE BPUjEOHOCTU MMOBUHE M Cajallbe BPWjeQHOCTM mpounjereHnx dyayhux HoBYaHmx
TOKOBA, OMCKOHTOBaHWX Kopuctehn opurmHanHy eekTVBHY KamaTHy cTony (hMHAaHCKjCKOr cpencTBa.
KhsnrosoacteeHa BpujeOHOCT (bMHAHCUjCKE UMOBMHE je yMaweHa 3a rybutke ymamerwa AWPEKTHO 3a
CBY (PMHAHCMJCKY MMOBWHY, OCMM 33 NOTPaXuBaka raje je KhUroBoACTBEHa BPUjeAHOCT yMareHa Kpo3
ynotpeby pesepBucama 3a ymarewe BpujegHocTn. Kaga Huje moryhe HanmaTtuTu noTpaxwuBaka of
Kynaua, oHAa Ccy UcTa oTnucaHa Ha TepeT pesepBucama 3a yMamwehe BpujegHocTU. HakHagHu nospatu
M3HOCa KOju Cy MPETXOAHO OTNNCaHW Ce ONPUXOAYjY Y KOPUCT pesepBurcama 3a yMarkere BpujeaHOCTU.
[MpomjeHe y KHUIrOBOACTBEHO]j BPWjeAHOCTU pe3epBucara 3a ymamwere BpujeqHOCTU eBUAEHTUPajy ce
y 13BjewTajy o 4OOUTKY 1 rybuTKy.

Ca n3y3eTkoM xapTuja o Bp1je4HOCTU pacnosioKUBMX 3a NPOAAjY, ako ce, y HapegHOM nepuoay, U3Hoc
rybutaka o ymarera BpUjeQHOCTU CMakMu, U TO CMakeHe Ce OAHOCKM Ha porahaj koju je HacTao
HaKOH LUTO je ymareHe Npu3HaTo, NMPeTXodHO Npu3HaT rybutak ymarera MOoXe Ce Mpu3HaTh Kpo3
u3BjeLwTaj 0 yKynHoOM pesynTtaTy y Mjepu koja Hehe pe3ynTtoBaTu KHMroBOACTBEHMM W3HOCOM Behum
Hero WwTo 61 6Mo aMopTM30BaHM TPOLIAK Aa HUWje AOLINO A0 Mpu3HaBaka yMakera BpujedHOCTU Ha
JaTyM Kaja je ymawewe BpujedHOCTUM WCMpaBrbeHo. XapTuje of BpujegHoCTM — ynarawa
pacrnonoxmemx 3a npopajy, rybvun op ymarera, NpeTxogHo MpU3HaTUX Kpo3 M3BjeluTaj O yKYNHOM
pesynTtaTy, He MOHULWITaBajy ce KpOo3 u3BjellTaj O yKynHoM pesyntaTty. buno koje ysehawe y dep
BPWjeAHOCTU HaKoH rybuTka ymarea je NpusHaTo AUPEKTHO Y KanuTarn.
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3.

3.7.

3.8.

(a

(6)

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOLOCTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
®DUHAHCKUjCKN MHCTPYMEHTHU (HacTaBak)
@PuHaHcujcka umoguHa (Hacmasak)

lMpecmaHak npusHasar-a huHaHCUjCKe UMOBUHE

OpywTBo he npectat npusHaBatm MPUHAHCUJCKY MMOBMHY CaMO Kaga YroBopHa npaBa Ha HOBYaHe
TOKOBE 0fF (PMHAHCHjCKE NMOBMHE UCTEKHY, WU ako npeHece PUMHAHCKCKY MUMOBUWHY, Na camnuMm TUM Y
CBe pu3MKe M Harpage of BnacHUWTBaA cpefacTBa Ha Apyrn cybjekt. Ako [pylwiTBO He MpeHece HUTK
3aJpXN CYLUTUHCKM CBE pU3WKe M noBpaTe O BNacHWLLTBA W 3a4pXu KOHTpPoNny Hag huHaHcujckom
nmoBuHOM, [IpylUTBO HacTaerba Aa npuaHaje puHaHCHjcky MMOBUHY.

®duHaHcujcke obasese
durHaHcKjcke obaBese obyxBaTajy kpaTKOpoyHe obaBese 13 nocnosawa u ocTane obasese.

duHaHcujcke obaBese ce UHWLMjanHO Npu3Hajy No dep BpWjeaAHOCTU YMaheHOj 3a TPOLLKOBE KOju Ce
OMPEKTHO MOory npunucaTy TpaHcakumju. HakoH noveTHor npusHaeawa, huHaHcujcke obasese ce mjepe
y U3HOCY MO KOMe je o6aBe3a NoYeTHO Npu3HaTa, yMaweHa 3a oTnnaTe rnaBHuLe, yMaweHa 3a 6uno
koju otnuc opgobpeH of cTpaHe nosjepuoua. PuHaHcujcke obaBese Cy UckasaHe MO amMopTU30BaHO]
BpujeaHocTH kopuwhereM edekTnBHe kamaTtHe cTone. ObaBe3e NO OCHOBY kamaTa Ha (hMHaHcujcke
obaBe3e ce eBMOEHTMPAjY Ha TepeT 1HAHCUJCKMX pacxoaa y nepuoay Ha Koju ce ogHoCe U Npukasyjy y
OKBMPY OCTanux KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcmjcka obaBes3a npecTtaje Aa ce npu3Haje kaga OpywTtso ucnyHu obasesy unm kaga je obaeesa
nnahawa, npeasvheHa yroBopom, yKUHyTa unm nctekna.

Mope3n n gonpuHocu
lMope3 Ha do6umak

Mope3 Ha pobutak obyxBaTta Tekyhu nopes Ha gobutak n ognoxeHe nopese Ha goburtak. Tekyhu n
0OONIOXEHN Nope3 Ha JobuTak ce NpusHajy y GunaHcy ycrjexa, OCUM ako HUCY HacTanu U3 NOCHOBHUX
KOMGWHaLMja UN CTaBKU NPU3HATUX AUMPEKTHO Y KanuTany, O4HOCHO Y OCTaroM YKYNHOM pe3ynTaTy.

Tekyhun nopes Ha gobutak npeacTasrba U3HOC Koju ce obpadyHasa u nnaha y cknagy ca 3akoHoMm o
nopesy Ha gobut. Tekyhu nope3 Ha pobwuTtak npeacTtaBrba M3HOC KOjM ce obpayyHaBa NpUMjEHOM
nponucaHe nopecke ctone og 10% Ha ocHoBuuy yTBpHeHy nopeckum GunaHcom, Kojy npefacTaBrba
n3Hoc gobutka npuje onopesuBamwa No onbuTky edekaTa ycknafuBamwa npuxoda U pacxoda, a y
ckragy ca nopeckum nponucuma Penybnuke Cpncke.

Mopecku nponucu Penybnuke Cpncke He npeasuhajy moryhHocT Aa ce nopecku ryéuum ma tekyher
nepuvoga MoOry KOpUCTUTM Kao OCHoBa 3a noBpahaj nopesa nnaheHor y npeTxogHUM nepuoavMma.
MehyTtum, rybuum n3 Tekyher nepuoga nckasaHv y nopeckom BunaHcy mMory ce KOpucTUTK 3a yMarere
nopecke ocHoBuue byayhux obpadyHckux nepmoaa, anu He ayxe oA net roaunHa.

OanoxeHn nopes Ha gobuTak ce obpadvyHaBa kopuwherwem meTode yTBphuBara oGaBesa npema
GunaHcy cTawa, 3a MpUMBPEMEHe pasfnvke npouvsawne M3 pasnuke uamelly ropecke OCHoBe
noTpaxusatsa U ob6aBesa y GunNaHcy CTama U HUXOBE KiMIOBOACTBEHE BpujeaHOCTU. Baxehe nopecke
cTone Ha AaH GunaHca cTawa Unu nopecke CTore Koje Cy HakoH TOr JaHa CTynumne Ha cHary, Kopucrte
ce 3a yTBphvBame pasrpaHUMyYeHor M3Hoca nopesa Ha fJobutak. OpnoxeHe nopecke oGaBese ce
npusHajy 3a cBe ornopesuBe NpueBpemMeHe pasnvke. OanoxeHa nopecka cpeacTea ce NpusHajy 3a cse
0ObUTHe MpvBpPEMEHe pasnuke U edeKkTe MOpPeckux ryGutaka U MOPeckUx KpeauTa, Koju ce mory
NpeHocuTU y HapedHe duckarnHe nepuoae, A0 CTerneHa 4o Kojer he BjepoBaTHO MOCTojaTV OMOPe3vBU
[obuTak of Kojer ce NpeHujeTy Nopecku ryGuTak U KpeaUTA MOTY YMarbUTH.

lMope3u u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysimama

Mope3an M [OMpWMHOCK KOjU He 3aBuce Of pesynTata NpefcTaBrbajy nnahawa npema Baxehum
penybnuykMM 1 OMNWTUHCKMM MNpOMNMCUMMa paau (MHAHCMpaHa pasHUX KOMYHarHuWX U penyGrimukux
notpeba. OBM Nopesun 1 JONPUHOCU YKIby4YeHU Cy Y OKBUPY OCTanux NOCMOBHMX pacxoda.
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3.9.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MONUTUKA (HacTaBak)
BeHnecduumje 3a 3anocneHe
a) Mope3u u donpuHocu 3a obe3bjeljer-e coyujanHe cu2ypHOCmMu 3anocseHux

Y cknagy ca gomahum nponucrmMa 1 yCBOjeHOM payyHOBOACTBEHOM NONUTUKOM, [pywiTBo je o6aBe3Ho
Aa ynnahyje gonpuHoce pasHuM Ap>xaBHUM (hOHAOBUMA 3a coumjanHy 3awTtuty. OBe obasese ykibydyjy
JonpuHoce Ha TepeT 3arnocfieHux y W3HocMMa Koju ce obpadvyHasajy npuMjeHOM cneumduyHux,
3aKOHOM nponucaHux cTtona. [pywTBo Mma 3akoHcKy obaBe3y ga u3BplM obycTtaBy obpayyHaTux
JonpuHoca u3 GpyTo 3apaja 3anocneHux U Aa 3a HWXOB padvyH M3BPLUM NPEHOC ObyCTaBIbeHUX
cpeacTaBa y kopucT ofroBapajyhux apxaBHux coHgosa. [onpuHOCKU Ha TepeT 3anocrneHux Krisuke ce
Ha TepeT TPOLLKOBa Y Nepunoay Ha Koju ce oaHoce.

6) O6ase3e no ocHogy omrnpemMHUHa U jybunapHux Hazpada

Y cknagy ca 3akoHOM O pagy M WHTEpHUM npaBwunHukom, [OpywTBO je y oGaBe3n ga ucnnatm
OTNPEMHVHE, pagHuLMMa KOju Cy 3akibyyunv YyroBop O pagy Ha HeoapefeHo Bpujeme, MpUIiMKoM
oanacka y neHsujy 1 To y BUCUHU TpU NPOCjedHe HETO nnate pagHuka.

Mopen Tora, OpywTBo je y obaBe3n ga ucnnahyje n jybunapHe Harpage, 4vju usHoc je peduHucaH
npocje4yHoM MraToMm ocTBapeHoM y [pyw By, y Mjeceuy npuvje wucnnate jyounapHe Harpage unu
npocje4He nnaTe pagHvKa, ako je To 3a hera noBorbHUje. N3Hoc 3a jybunapHe Harpage ogpefyje ce Ha
ocHoBy 6poja rogmHa Koje je 3anocnexu nposeo y [pyLuTBy, WTO je Nnpyka3aHo y creeaehoj Tabenu:

Bpoj roauHa

npoBeAeHUx y Bpoj npocje4yHux nnaTta
OpywTBy 3a jyounapHy Harpagy
10 1
20 2
30 4

Ha ocHoBy IAS 19 '"lMpumana 3anocneHux" 3axTvjeBa ce 00payyH M ykarkynucaBawe cajallhe
BpPUjeaHOCTN akyMynupaHux Npaea 3anocrieHnx Ha OTNpeMHUHe 1 jybunapHe Harpage.

TpolwKoBM Be3aHW 3a HakHage NpUMMKOM oanacka y neHsujy yTephyjy ce kopuwhewem metoaa
NpOjeKTOBaHNX jeauHnua Kpeautupama, ca akTyapCckum OfMjepaBareM Koje ce BpLuM Ha AaH bunaHca
cTama.

Y cknagy ca HaBefeHum, [IpywTBO je aHraxosano osnawheHor aktyapa ga y vme [pylwtsa nsspLum
obpadvyH capallke BpUjeOHOCTU akyMynuMpaHWX npaBa 3arnocreHuX Ha OTNpeMHWHe U jybunapHe
Harpage Ha gaH 31. geuembpa 2018. roamHe. MNMpunukom obpadvyHa HaBedeHe cafallre BpujeaHOCTU
akymynupaHux npasa 3anocrneHux Ha oTnpeMHuHe u jybunapHe Harpage osnawheHu aktyap je
KOpUCTMO crbefehe npeTnocTaBke: AUCKOHTHA cTona oA 5% roauwke, NpojekToBaH je pacT 3apaja,
npocjeyaH 6poj rogvHa OO oAanacka y NeH3ujy 3anocneHunx y [pywTy usHocu 22.2, npojeKToBaHa
drykTyaumja 3anocrneHnx, kKao n ocTanu ycroBu HEOMNXOAHW 3a OCTBapuBake npasa Ha OTMPEMHUHY U
jybunapHy Harpagy.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE

MpeseHTaumja UHaAHCKjCKMX M3BjeLLTaja 3axTujeBa Of PYKOBOACTBA Kopuwhewe Hajoorbmx moryhux
npoLjeHa u pasyMHUX NpeTnocTaBKku, Koje umajy edekta Ha npes3eHToBaHe BpujeaHOCTW cpeacTtasa v
obaBesa u objenogamwvBakbe NOTEHUMjanHWX NOTpaxuBaka M obaBesa Ha faH cacTaBibaka
(bUHaAHCHjCKMX M3BjelUTaja, Kao 1 NpMXo4a U pacxoda Yy TOKy u3BjeluTajHor nepuoaa. OBe npoljeHe n
npeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha MHopMauujama pacnofioXMBMM Ha AaH cacTaBrbawa (HUHAHCUJCKUX
n3BjewTaja, a 6yayhu cTtBapHu pe3yntat MOry Aa ce pasnuKyjy o4 NpouujereHnX U3Hoca.
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OPYLWITBO 3A YNPABJbAHE
NEH3UWJCKUAM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMNYBJNIUKE CPMNCKE A.Q1. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

4. 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE (HacTaBak)

MpoujeHe n npeTnocTaske ce CTanHo NpeuncnuTyjy. ViamjeHe Ki1roBOACTBEHMX MpoLjeHa npuaHajy ce y
nepuody u3MjeHe YKONWKO Ce OJHOCe CaMO Ha Taj nepuof wnm y nepvody uamjeHe y 6yayhum
nepuoamnMa ykonuko namjeHa ytude Ha tekyhu n 6ygyhe nepuoge.

OcHoBHe npeTnocTaBke Koje ce ogHoce Ha byayhe gorahaje n octane 3HavajHe M3Bope HEW3BjECHOCTMU
npu gasawy MnpoujeHe Ha AaH GunaHca cTaka, Koja Hoce pu3nk ca Moryhmm ncxogom y matepujanHo
3HayajHMM Kopekuujama cajallkbe BpujeqHOCTW cpeAcTaBa M obaBesa Yy HapeaHo] (UHAHCKCKO]
rOAMHKW, NPEeACTaBrbEHE Cy Y HAPEAHOM TEKCTY:

lpoyujerbeHU KOPUCHU 8UjeK orpeme U HeMamepujarHux yrnazama

OppehvBarbe KOPWCHOT BUjeka OMpeMe je 3acHOBAHO Ha WCTOPWJCKOM WCKYCTBY Ca CIVYHUM
cpeactBMma, Kao M npedBulEHMM  TEXHOMOLUKMM HampeTKoM W MNpomjeHamMa EeKOHOMCKUX U
MHAOYCTpUjckux pakTopa. AJEeKBaTHOCT NPOLUMjEeHEeHOr MpeocTanor KOPUCHOr Bujeka ornpeme ce
aHanuanpa roaviukbe Wnu raje rog nocToju MHOMuMja O 3HayajHMM npomMjeHama oppeneHux
NpeTnoCcTaBKy.

Obesspjeher-e spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6BunaHca ctawa pykoBOACTBO [pyliTBa aHanusnpa BpuWjedHOCTW cpefacTaBa NpuKasaHux Y
(PUHaAHCKjCKMM M3BjeLuTajuma. YKOMMKO NOCTOjM MHAMUMja Aa 3a HEKO CPEACTBO NocToju 0b6e3Bpjeherse,
HaJOKHaAUBM U3HOC TOT CPEACTBaA Ce npoLjekyje kako bu ce yTBpauo n3Hoc obesBpjefhera. YKonumko je
HaJOKHaAUBM U3HOC HEKOT CPeAcTBa NPOLMjEHEH KAo HUXKWN Of BPUjeAHOCTU NCKasaHe y (PUHaHCHjckum
13BjellTajuma, BpujeaHOCT CpeacTBa McKasaHor y (OMHAHCUjCKMM U3BjeLluTajuma ce cMmakbyje OO CBoje
HaJoKHaguBe BPUjeaHOCTW.

Ucnpaska spujedHocmu nompaxueara

OpywTBo obpavyHaBa obesBpjehere CymMHMBMX MOTPaxmBawa Ha OCHOBY MpoumjereHnx rybutaka
npu obpadyHy npoBu3uje 3a ynpaBibawe (poHAOM. Y npoujeHu oproBapajyher usHoca rybutka of
obesBpjehera 3a cymwuBa noTpaxuBama [pylITBO Ce OCnaka Ha CTApoCT MOTpaXxuBawa, paHuje
MCKYCTBO Ca OTMUCOM M NpoMjeHama y ycnosuma nnahassa.

Pesepesucara

PesepBucana ce npusHajy v Bplue kaga [pyLwiTBo nMa 3aKOHCKY UNn yroBopeHy obasesy kao pesyntat
npownux gorahaja u kaga je BjepoBaTHO Aa he oanvB pecypca Koje cTBapajy eKoHoMcke JobuTtn 6utu
notpebaH ga ce namupmn obasesa 1 kaga ce MoXe Moy3faaHo NpouujeHUTH n3Hoc obasese.

lpasuyHa (¢pep) spujedHoCcM

MocnoBHa nonutuka [OpywTBa je Aa objenogaHn nHgopmaumje 0 NpaBUYHOj BPUjEOHOCTN aKTMBE W
nacuse 3a Kojy MoCTOje 3BaHWYHe TpXMULIHE MHdOopMauuvje n Kaga ce npaBuU4Ha BPWUjeQHOCT 3Ha4ajHo
pasnuKyje of KHMroBoACTBEHE BpujegHocTu. Y Penybnuum Cprckoj He NOCTOjU OOBOSbHO TPXULLHOP
WCKYCTBa, Kao HW CTabUMHOCTM M NUKBUAHOCTW KOO KyrmoBWHE W MpoAaje noTpaxuBawa M ocTane
dMHaHCKjcke akTMBE W MacuBe, MOLWITO 3BaHWYHE TPXMLIHE MHdOPMauuje HUCY Yy CBaKOM TPEHYTKY
pacnonoxuee. CTora, npaBuyHy BpuWjeaHOCT Huje Moryhe Moy3gaHo yTBPAUTM Yy OACYCTBY aKTUBHOT
TpxuwTa. PykoBoactso [pywTBa BpLUM MPOLjeHy pusuka W, y cryvajeBuMa kaga ce ouujeHn ga
BPUjeaHOCT MO KOjOj Ce MMOBWHa BOAW Y NOCMOBHUM KheuMrama Hehe 6yt peanusosaHa, BpLUM UCNPaBKY
BpujegHocTn. Mo muwrberwy pykoBoAacTBa [pyluTBa, WU3HOCKM Yy OBUM (DMHAHCU|CKUM WK3BjeLuTajuma
ofpaaBajy BpujeaHOCT Koja je, y AaThM OKOMHOCTMMA, HajBjepoaoCTOojHUja U HajkopucHUja 3a noTpebe
n3BjellTaBamba.
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

5.

npPmnmxoau oa nPOOAJE YYHUHAKA NOBE3AHUM NMPABHUM JIMLMMA

Y BAM

loauHa Koja FoauHa koja

ce 3aBpLuMna ce 3aBpluMna

31. neuembpa 31. peuembpa

2018. 2017.

Mpuxoam og HakHage 3a ynpaBrbare NMPE®D-om 772,718 848,745
772,718 848,745

Mpuxoamn og HakHage 3a ynpaerbakwe NMPE®-om, y 2018. roamHun nsHoce 772,718 BAM 1 obpayyHaTu cy
y cknagy ca Ognykom O HakHagu 3a ynpaBrbake [pywTsa 3a ynpaerbawe [MPE®-om (“Cnyx6eHun
rmacHuk PC”, 6poj 06/14 i 53/18). OaHa 30. maja 2018. roamHe, Bnaga Penybnuke Cpncke goHujena je
OANYKY KOjOM je AeduHMcaHO [a HakHaga 3a ynpasrbawe [MPE®-om, n3Hocn 0.42% op ykynHe
npocjeyHe roavike HeTo BpujegHocTu umosuHe MNPE®-a y Tekyhoj roavHu, Aok je A0 AOHOLeHa
HaBeZeHe oAnyke, HakHaga 3a ynpasrbake nsHocuna 0.375%. [o yTBphvBamwa npocjeyHe roguile
HeTo BpujeaHocTM umoBuHe NMPE®-a 3a Tekyhy roguHy, HakHaga 3a ynpaerbakwe NPE®-om ucnnahyje
Ce aKOHTaTMBHO Ha MjeCe4YHOM HMBOY, Ha 6a3n HeTO BpujegHoCTN nMoBuHe NMPE®-a.

OCTAJIM NMOCTIOBHU NPUXOAN

Y BAM

loauHa koja FoauHa koja

ce 3aBpwmna ce 3aBpLmna

31. neuembpa 31. peuembpa

2018. 2017.

Mpuxoam o AoHauwuja 22,800 22,800
OcTtanu NocrnoBHW Npuxoan - 20,379
22,800 43,179

Mpuxoaon oa goHaumja, koju y nocnosHoj 2018. rogmHn, usHoce 22,800 BAM, ce ogHoce Ha npuxoge
ocTBapeHe No oCcHOBY kopuwherwa NocnoBHMX npoctopuja [pywTsa 6e3 HakHage. Hauwve, y cknagy ca
Oanykom Bnage PC op 28. neuem6pa 2010. roguHe, dpywTBy je goanjerbeH Ha kopuwhere NOCNOoBHA
npoctop y ynuuu BaHna Munocaereeeuha 6poj 8 y Bawoj Jlyuu (95 m?), u To 6e3 HakHage, Ha
HeoapeheHo BpujeMe (OO0 adekBaTHOr TPajHOr pjellera NOCnoBHOr NpocTopa [dpywTea). ApywTBo je, y
cknagy ca ogpegbama IAS 20 “PavyyHOBOACTBO ApPXaBHMX AaBawa M 00jenofamuBarbe ApXKaBHE
nomohu”, Npu3Hano npuxoae no OCHOBY dep BpMjeQHOCTU HakHage 3a 3akyn HaBedeHWX nmpocTopwja,
Ha HaBe[eHOj NoKaumju, 1 carnacHo HaBeLeHOM NPU3Haro 1 TPOLLKOBE 3aKyna rno HaBeLeHOM OCHOBY Y
NCTOM U3HOCY (HanomeHa 9).

TPOLLKOBU MATEPUJATNA

Y BAM

loaunHa Koja lNoauHa koja

ce 3aBpLimMna ce 3aBpLuMna

31. neuembpa 31. peuemb6pa

2018. 2017.

TpoLukoBU KaHUenapujckor MaTepujana 1,517 1,296
TpoLuKoBU ocTanor pexujckor matepujana 1,280 2,156
Ocrtanu matepujan 1,358 2,795
TpowkoBu ropusa 6,832 6,892
TpoLukoBu eHepruje 5,819 5,866
16,806 19,005
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

8.

10.

AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE

TPOLLKOBU 3APALA, HAKHALA 3APALA N OCTAJIUX NNYHUX PACXOA

BpyTo nnate sanocneHux
BpyTo HakHage 3anocneHMMa 1 ocTanu NYHKU pacxoam
HakHage ynaHoBumMa HagsopHor og6opa

TPOLLKOBU NMPON3BOAHUX YCITYTA

Tpowkosu IMTT ycnyra

TPOLUKOBU TPAHCMOPTHUX ycryra

TpoLkoBU ycnyra ogpxaBata

TpoLukoBK 3akyna NocrnoBHOr NpocTopa (HanomeHa 6)
TpoLUKOBU 3aKyna rapaxHor npocTopa

TpoLuKoBM 3akyna wramnava

TpoLUKOBM 3aKyna pavyyHOBOACTBEHOr codpTBEpa
TpoLIKoBM pekname v nponaraHae

TpoLuKoBKM OCTanux ycnyra

loauHa Koja
ce 3aBpLumna
31. neuembpa

NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

Y BAM
FoauHa koja
ce 3aBpluMna
31. peuemb6pa

2018. 2017.
403,259 408,402
41,083 46,064
29,636 40,096
473,978 494,562
Y BAM

loauHa koja
ce 3aBpLumna
31. peuembpa

FoauHa koja
ce 3aBpluMna
31. peuem6pa

2018. 2017.
10,204 9,229
482 1,624
2,928 1,793
22,800 22,800
5,400 5,433
1,694 2,021
24,000 24,000
2,140 4,469
4,238 3,453
73,886 74,822

TpoLKoBK 3aKyna payvyyHOBOACTBEHOr copTBepa Koju 3a nocnosHy 2018. roguHy, nsHoce 24,000 BAM,
npencTaerbajy TpOLaK 3akyna padvyHOBOACTBEHOr codpTBepa M Mpuctyna cuctemy 3a obyxBaTawe U
BpeOHOBawe xapTuja Of BPWjedHOCTU U APYrnx (MUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa, Hactanor no OCHOBY
yrosopa o 3akyny codTeepa kojer je [lpyutBo notnucano gaHa 29. jaHyapa 2015. roguHe, ca nepmoaom
Tpajarba 3akyna o 4YeTpu (4) roaMHe o AaHa NnoTnUcUMBaka yroBopa.

HEMATEPWUJAINHU TPOLLKOBMU

TPOLUKOBM CTPYYHOT yCaBpLUaBaha

TpowkoBu HakHage LleHTpanHom pernctpy XOB
TpOLUKOBM 30paBCTBEHMUX ycnyra

TpOLUKOBU aABOKaTCKMX ycnyra

TpOLUKOBM OCTanUx HENPOU3BOAHMX ycnyra
TpoLukoBu penpeseHTauuje

TpoLukoBU NpemMuja ocurypara

TpoLuKoBM NNaTHOr npomeTa

TpOLUKOBU YnaHapuHa

AAMUHUCTPATUBHE N CYACKe Takce

TpoLKoBM NpeTnnaTte Ha Yaconuce n cTpyyHe nybnukaumje
Tpolukosu ornaca (ocuMm 3a peknamy 1 nponaraHgy)
Ocrano

loaunHa Koja
ce 3aBpLuMna
31. peuembpa

Y BAM
FNoauHa koja
ce 3aBplumna
31. peuembpa

2018. 2017.
10,563 10,846
600 600
2,037 2,383
1,331 31,782
10,886 19,721
8,217 9,811
13,676 20,603
1,281 1,469
458 579
784 571
5,479 3,484
6,811 5,491
1,256 2,548
63,379 109,888
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

11. TPOLLKOBUW NOPE3A U AOMNMPUHOCA

Peny6nuuka n komyHanHa Takca
HakHapa 3a kopuwhere wyma
OcTane HakHage

[onpuHoc 3a ¢oHA conuaapHOCTU 1 NpodecnoHanHy

pexabunutauujy nHeanuaa

12. OCTAJIK PACXOOU

M3apaum 3a xymaHuTapHe HamjeHe - AoHauuje
OcTtanu HemaTepujanHu pacxoau

My6uum No ocHOBY NpoJaje 1 pacxofoBara HEKPEeTHUHA,

nocTpojersa 1 onpeme

13. MNOPE3 HA JOBUTAK

AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

loauHa Koja
ce 3aBpLuMna
31. neuembpa

Y BAM

FoauHa koja
ce 3aBpluMna
31. peuembpa

2018. 2017.
5,360 5,360
557 624
658 488
778 873
7,353 7,345
Y BAM

lNoaunHa Koja
ce 3aBpLuMna
31. neuembpa

loauHa koja
ce 3aBpluMna
31. peuembpa

2018. 2017.
15,755 13,544
- 175

378 132
16,133 13,851

(a) YcarnawaBahe nopesa Ha [OGUTaK M NpousBoAa pesynTaTa NocrioBaka nNpuje onopesvBatba U

nponucaHe nopecke ctone

Jobum npuje onopesusar-a

Mopes Ha gobuTt obpadvyHaT no ctonu o 10%
Ycknahueara pacxoda/npuxoda:

- HEOMOPEe3nBU NpPUXoamn

- HENpU3HaTK TPOLLKOBU

Tekyhu nope3 Ha dobumak

EgpekmusHa cmona nope3sa Ha dobumak

loauHa koja
ce 3aBpLuMna
31. neuembpa

Y BAM

FoauHa koja
ce 3aBplumna
31. peuemb6pa

2018. 2017.
119,492 124,003
11,949 12,400
(143) -
3,294 9,822
15,100 22,222

12.64% 17.92%
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

13.

14.

15.

(6)

NOPE3 HA NOBUTAK (HacTaBak)

Tekyhe nopecke o6aBe3e

Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.
ObaBese 3a Tekyhu nopes Ha gobuTak 14,485 14,437
14,485 14,437
HEMATEPUJAINHA CPELOCTBA, ONMPEMA U CPEOCTBA KYNTYPE
Y BAM
2018. 1 2017. roguHa
Onpema y HemaTtepujanHa CpeacTtBa
Onpema npunpemu cpeacTBa Kyntype YKynHo
Ha6aBHa BpujegHoCT
Crame, 1. jaHyap 2017. roguHe 107,753 - 1,580 818 110,151
Hab6aBke y ToKy rogviHe - 74,041 - - 74,041
AKTUBUpaK-E Y TOKY rOAMHE 74,041 (74,041) -
PacxopoBana (17,775) - (17,775)
Crame, 31. neuembap 2017.
rogvHe 164,019 - 1,580 818 166,417
HabaBke y TOKy roamHe - 10,668 - - 10,668
AKTUBUpaHa y TOKY roavHe 10,668 (10,668) - - -
PacxopoBata (9,853) - (9,853)
Crame, 31. neuembap 2018.
rogvHe 164,834 - 1,580 818 167,232
UcnpaBka BpujeaHocTH
Crame, 1. jaHyap 2017. roguHe 79,586 - 500 - 80,086
AmMopTusaumja y ToKy roanHe 22,719 - 316 - 23,035
PacxopoBata (17,644) - - - (17,644)
OcTane kopekuuje 175 - - - 175
Crame, 31. peuembap 2017.
roguHe 84,836 - 816 - 85,652
AmopTusaumja y ToKy roguHe 25,951 - 316 - 26,267
PacxopoBana (9,475) - - - (9,475)
Crame, 31. neuembap 2018.
rogviHe 101,312 - 1,132 - 102,444
Capalwrba BpujegHocT
- 31. peuembap 2018. roguHe 63,522 - 448 818 64,788
- 31. peuembap 2017. roguHe 79,183 - 764 818 80,765

Ha paH 31. geuem6Gpa 2018. roguHe He MNOCTOje OrpaHuYeHa BMACHULITBA Hah HeMaTtepwujanHum
cpeacTeuma u onpemom [pywtea.

Ayroro4yH”u ®MHAHCUJCKHU NNACMAHU

Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.

AyropoyHu aenosumr;
MF Banka a.a. bawa Jlyka 500,000 -
500,000 -

OpywTBo je gaHa 27. peuembpa 2018. roguHe, 3akbyunno yroBop o opovyeHom aenosmTy ca MF Banka
a.n. bama Jlyka, y3 dmkcHy kamaTHy cTony of 1.8% Ha rogulkem HMBOY M ca NepvogoM OpoYera A0
27. jaHyapa 2020. roguHe.
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

16.

17.

18.

19.

KPATKOPOYHA NMOTPAXUBAHA

AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

Y BAM
31. peuembap 31. npeuembap
2018. 2017.
MoTpaxwuBara of NMPE® - a no ocHoBY HakHaze 3a
ynpaerbak-e 276,341 1,163,623
MoTpaxwuBawa of bobap 6aHke a.a. bujerbunHa y ctevajy 53,531 53,531
MoTpaxwuBara 3a kamaTy 122 -
MoTpaxunBara of 3anocneHux 243 303
OcTana KpaTKopo4Ha NnoTpaxuBama 260 677
MuHyc: UcnpaBka BpujegHOCTV noTpaxueawa og bobap 6aHke
a.n. bujerbuHa y ctevajy (53,531) (53,531)
276,966 1,164,603
FOTOBUHCKN EKBUBAJIEHTU U TOTOBUHA
Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.
YKnpo payyH y gomahoj Banytu 481,157 7,551
YKnpo payyH y cTpaHoj BanyTtm 173 44
BnarajHa 38 109
481,368 7,704
AOYITOPOYHA PE3SEPBUCAIBA
Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.
PesepBucara 3a 3anocrneHe (HanomeHa 3.9):
- OTAPEMHMHE 3a oAanasak y neHaujy 9,245 9,809
- jybunapHe Harpage 14,819 15,683
24,064 25,492
OOBABJbAYM
Y BAM
31. npeuembap 31. peuembap
2018. 2017.
[ob6aerbaun y PC 11,276 6,899
[obaBrbayun y MHOCTpaHCTBY - 31,782
11,276 38,681
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

20.

21.

22.

KAMUTAN
Akyujcku kanumarn

AKumjckn kanutan [dpywTBa je dopmMupaH MHULMjaNHOM YMAaToM OCHMBada MNPUIIMKOM OCHMBak-a.
[pywITBOM ynpaBrbajy akuuoHapy cpasMjepHO YyIoXeHUM cpeacTBUMa y pefloBHe aKkuuje, y ckragy ca
CraTyTtom [OpyLwiTBa.

Ha paH 31. peuembpa 2018. n 2017. roguHe akumjckn kanutan OpywTtea ce cactoju og 100 peaoBHUX
akumja HoMuHanHe BpujeaHoOCTH jeaHe akumje o 1,000 BAM, ca crbegehom CTpyKTypOM BRacHULLTBA Y
KanuTtany:

31. peuembap 2018. 31. peuembap 2017.
Bpoj U3Hocy  Yueuwhe Bpoj MW3Hocy Yuewhe
akumja BAM y % akumja BAM y %
doHA 3a NEeH3MjCKO ocurypame
Peny6nuke Cpncke 100 100,000 100 100 100,000 100
100 100,000 100 100 100,000 100

B3apapga no akuwmju je npukasaHa y HanomeHun 21 y3 oBe chnHaHCUjcke usBjeLuTaje.

3APAOA MO AKLUWJIN
Y BAM
loaunHa Koja FoauHa koja
ce 3aBpLumna ce 3aBplumna
31. peuembpa 31. peuembpa
2018. 2017.
HeTo pobutak nepuoaa 104,392 101,781
MpocjeyaH noHaepucaH 6poj nsgaTmx akumja 100 100
O6uyHa 3apaga no akumju 1,043.92 1,017.81

CyACKu croroBu

Ha paH 31. peuembpa 2018. roguHe [pyLuTBO HMje nmano CyacKux CropoBa y KOjuMa je Ty>XeHa CTpaHa,
HWUTM je BOAUINO CyacKe CMOpPOBE NPOTMB CBOjUX AYXHMKA.
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

23.

24.

24.1.

TPAHCAKUWUJE CA NOBE3AHUM NPABHUM JIMLIUMA

Y HOopmanHuMm ycrnosuma nocrnosamwa, [pylwTBO OCTBapyje TpaHcakumje ca noesaHum nuuymma. Ctama
Ha Kpajy roguHe, Koja npousunase u3 TpaHCakuuja ca MnoBe3aHWM NUUMMa, YKIbydeHa Yy OBUM
brHaHCKjckUM M3BjeLlTajuma cy creegeha:

Y BAM
loguHa koja opuHa koja ce
ce 3aBpLumna 3aBpLwmna
31. peuembpa 31. peuembpa
HanomeHa 2018. 2017.
BUNAHC YCNJEXA
a) MNpuxoau op npoaaje yumHaka:
- MPE® a.n. bawa Jlyka 5 772,718 848,745
YkynHo npuxodu 772,718 848,745
BpyTo npumama pykoBogeher ocobrba [pywtBa 139,474 146,960
Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
HanomeHa 2018. 2017.
BUNAHC CTAHA
a) MNoTpaxxnearwa No 0OCHOBY NpoBU3Mje 3a
ynpaBrbawe hoHOOM:
- MPE® a.n. bawa Jlyka 16 276,341 1,163,623
YKkynHo nompaxueam-a 276,341 1,163,623

®UHAHCUJCKUN MHCTPYMEHTHU
YnpaBrbake pU3nMKom Kanutana

Linrs ynpaBrbara kanuTanom je aa [pywTBo 3agpxu cnoCoBHOCT Aa HacTaBu ca CBOjUM MOCHOBaHeM
y HeorpaHuyeHom nepwvody y npeasuameoj GyayhHocTw, kako 6y oyyBano onTUMarnHy CTPYKTypy
Kanutana ca uurbem fa CMakbM TPOLUKOBE KanuTana, a BnacHuumma obesbujeam npmMHOC Ha kanuTan.
O63upom aa OpywTBO HeMa obaBesa MO OCHOBY KpeauTa, CTPYKTypa kanutana [pylitea cacToju ce of
rOTOBMHE W FOTOBUHCKMX €KBMBArieHaTa M KanuTana Koju ce nmpunucyje BnacHuuMmMa, a Koju ykibyudyje
akumjckn kanutan, pesepse, kao 1 HepacnopefheHn gobuTak.

Jlnua koja KOHTpOnMWy rHaHCKje Ha HWMBOY [pyliTBa UCNUTYjy CTPYKTYPY KanuTana Ha roguHem
HMBOY.
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

24.

24.1.

24.1.1.

24.1.2.

24.1.3.

PUNHAHCUNJCKN MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

YnpaBsroawe pM3vKoM Kanutana (HactaBsak)

Payuo ykyriHe 3adyxxeHocmu nipema Kanumary

MokasaTterbun 3agyxeHoctn [lpylutBa ca cTakeM Ha Kpajy roguHe 6unu cy creegehu:

Y BAM

31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

3agyxeHocT (a)

[OTOBWHA N rOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 481,368 7,704
HeTo 3agyxeHocT (481,368) (7,704)
Kanutan (6) 1,287,699 1,183,307
Pauuo ykynHoe dyzoear-a rnpema kanumary Huje npuMjeruso  Huje rMpumjeHuso

(@) 3agyxkeHOCT ce ofHOCU Ha AYropovHe M KpaTKopouHe ¢uHaHcujcke obaBese (KpeauTte), Kojux

OpywTBo Hema Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe,

(6) Kanutan ykrbydyje akumjcku KanuTarn, 3aKoHCKe pesepBe, cTaTyTapHe pesepBe W HepacnopeheHu

nobutak.

3HayvajHe payyHosodcmeeHe nonumuke y 8e3u ca huUHaHCUjCKUM UHCMpyMeHmuma

Hetarsun 3Ha‘-|ajHVIX Pa4vYyHOBOACTBEHUX NOJNIUTUKA, Kao W KpUTEPUjyMNU U OCHOBE 3a MNpu3HaBawe
npuxoga n pacxoaa 3a Ccee BpCTe CbVIHaHCVIjCKMX cpencrtaesa u obaBesa O6je]'|0ﬂ,a|-beHVl Cy y HanoMmeHun 3

OBUX (PMHAHCKjCKUX U3BjeLuTaja.
Kamezopuje ¢puHaHcujckux uHcmpymeHama

KaTeropuje dpmHaHCUjckux MHCTpPYMEHaTa Cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y BAM
31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.

®PuHaHCHjcKa UMOBUHA
[yropoyHn prHaHCcHjckn nnacmanHm 500,000 -
MoTpaxuBakba 276,966 1,164,603
[OTOBMHA N rTOTOBUHCKN EKBMBANEHTU 481,368 7,704
YKynHoO ¢buHaHcujcka umMosuHa 1,258,334 1,172,307
duHaHcujcke o6aBese 11,276 38,681
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

24.

24.2.

@)

PUHAHCUJICKU UHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
LUurmseBu ynpaBrbawba hMHAHCUjCKMM pU3numma

Y CcBOM pegoBHOM nocrioBawy, [LpywTBO je, y pasfMuuMtoM O0OMMY, W3MOXEHO oapeheHnm
(hMHaAHCU|CKUM PU3MLIMMa, U TO: TPXKMLLHOM PU3UKY (KOju oByxBaTa pu3vK of NpOMjeHe Kypca CTpaHux
BanyTa, pu3uK of NpoMjeHe KamaTHUX CToMma M PUSUK Of MpoMjeHe LujeHa), puanKy NUKBUOHOCTU U
KPEAMTHOM PU3NKY.

Ynpaerbawe pusvumMa y [pylwtBy je yCMjepeHO Ha MUHMMU3Mpare MOTEHUMjarnHUX HeraTUBHUX
yTuuaja Ha MHAHCKCKO CTake U nocnosake [pyliTea y cutyaumju HenpeasuanBocTu (PUHaHCKUjCKMX
TpXUWTa. YNpasrbakwe puavunma edrHUCaHO je payyHOBOACTBEHMM MonuTMkama Jpywitea.

OpywTBO He CTyna y TpaHcakuuje ca n3BefeHNM (PUHAHCUCKMM UHCTPYMEHTMMA, Kao LUTO Cy CBOMOBW
KamaTHuXx ctona unu copsapaun. Mopepn Tora, y Toky 2018. roguHe [pywTBO HWje BPLUMMIO TproBawe
(PUHAHCK]CKMM UHCTPYMEHTUMA.

TpPXNLWHN PU3NK

(a) Pusuk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux eanyma

[pyLwTBO HUje 3Ha4ajHO N3FMOXEHO PU3UKY Of NPOMjEHe Kypca CTpaHuX BasnyTa NpuUrMkoM nocrosama y
3eMSbU U MHOCTPAHCTBY, jep obaBrba CBOje MOCMOBHE TpaHcakuuje y rokanHoj Banytn (BAM) koja je
bu1KCHO Be3aHa 3a EUR.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamamHux cmona

C o63vpom ga [pyliTBO HEMa KamMaTOHOCHY MMOBWHY, Npuxoamn [pywTBa Cy He3aBUCHW Of NpOMjeHe
TPXKULUHMX KaMaTHUX cTona.

[pywTBO BpLIM aHanM3y M3NOXEHOCTU PUSKKY Of NPOMjeHe KamaTHWUX CToMna Ha AMHAMMUYKOj OCHOBWU
yaumajyhu y 063up antepHaTvBHe U3Bope (puMHaHCKparba U peduHaHcupatba.

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa kanumarna

@)

[pyLlwTBO HUje U3NOXEHO 3HaYajHUjeM pU3NKYy Oof NPOMjeHa LumjeHa BNaCHUYKMX XapTuja og BpujegHoCcTH
c obsvpom pa [pywtBo Hema ynarawa knacudukoBaHux Yy OwunaHcy cTawa kao cpefctea
pacnonoxuea 3a npogajy, Unu Kao UHaHcujcka cpeactBa Mo dep BpujedHOCTUM uYnjn ce edpekTu
npomjeHa y ep BpujeaHOCTU uckasyjy y bunaHcy ycnjexa.

Takohe, OpywTBO je OjeNMMUMYHO U3MOXEHO PU3MKY MpOMjeHa UMjeHa CBOjUX Ycryra ynpaBrbaha
¢doHOOM, jep CBOje MOCMOBHE MpUxode OCTBapyje MCKIbYYMBO OF ycnyra ynpaerbawa [NPE®-om, a
BUCUHY Te HakHage oppehyje Bnapa PC (HanomeHa 5), y cknagy ca Baxehum nponvcuma Koju
perynuwy nocrnosawe [MPE®-a u OpywTtsa. PykoBoacteo [pywTBa cMaTpa Aa y HapegHoOM nepvogy
Hehe GUTK JogaTHUX NPOMjeHa y BUCUMHM HaKHaZe Nno OCHOBY yrpaBrbaka NPE®D-om (cem oHux Koje cy
ob6jenogamweHe y HanomeHu 5), ykonuko He gofe OO 3HadajHuje npomjeHe perynatuBe y Besu ca
BpeaHOBaHeM HeTo BpujegHocTy ®oHaa.

Pu3uk nukBngHoctn
YnpaBrbawe NuKBMAHOWNY je LeHTpanuM3oBaHO Ha HuBoy [pywTtsBa. [pywTBO CBOjOM WUMOBUHOM WU
obaBe3ama ynpaBrba Ha HauvH Koju My obe3bjeflyje ga y cBakOM TpeHyTKy WCMyH-aBa CBe CBOje

obaBese.

,D,pyLIJTBO pacnonaxe OO0BOJbHUM M3HOCOM BWUCOKO JNUKBMOHUX CpenctaBa (FOTOBVIHa N TOTOBUHCKU
eKkBuBaneHTn) koju omoryhasa aa cBoje obasese nsmupyje y poky gocnjeha.

OpyLwTBO HE KOPUCTU PUHAHCUjCKe AepuBarTe.
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AOPYLWITBO 3A YINPABJbAHE
NEH3UJCKUM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMYBJNUKE CPMNCKE A.l. BABA JIYKA

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

24.

24.2.

@)

©)

24.3.

®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTM (HacTaBak)
LUurmseBu ynpaBrbawba hMHaHCUjCKMM pu3MumMmMma (HacTaBak)
Pu3uk nukBungHocTh (HactaBak)

PouHocT pgocnuvjeha dwmHaHcujcke nmoBrHe 1 obaeesa OpywTea Ha gaH 31. geuembpa 2018. n 2017.
roauHe:

Y BAM
®durHaHCHjcKa UMOBUHA no 1 1-3 3-12 1-20
2018. roguHa Mjeceua Mjeceua Mjeceum roguHa YKynHo
®dukcHa kamaTta 750 1,500 6,750 500,750 509,750
bes kamaTa 758,334 - - - 758,334
YKynHo 759,084 1,500 6,750 500,750 1,268,084
2017. rognHa
bes3 kamaTa 1,172,307 - - - 1,172,307
YKyrnHo 1,172,307 - - - 1,172,307
Y BAM
duHaHcujcke ob6aBese nol 1-3 3-12 1-20
2018. roguHa Mjecey Mjeceua Mjeceum roguHa YKynHo
bes kamaTa 11,276 - - - 11,276
YKynHo 11,276 - - - 11,276
2017. roauMHa
bes kamaTa 38,681 - - - 38,681
YKyrnHo 38,681 - - - 38,681

Mpernen pocnjeha dMHaHCKjCKMX MHCTpyMeHaTa (MMOBMHE M obaBesa) je HanpaBibeH Ha OCHOBY
HEMCKOHTOBaHMX HOBYaHMX TOKOBa (hUHaAHCHjcke UMOBWHE 1 0baBe3a.

KpeoutHu pusumk

KpeaouTHu puank HacTaje ko[ roTOBUHE M FOTOBMHCKUX EKBMBANeHara, NoTpaxuBarwa of NpaBHMX nuua
1 npey3eTtux obaBesa, N OAHOCK Ce Ha PU3UK Aa Apyra cTpaHa Hehe ucnyHuTK cBoje yroBopHe obaBese
npema Opywtsy, Wwto he pesyntupaTtu comHaHcKjckum ryéutkom Opylitea.

[pywTBO HWje 3HayajHWje U3NOoXeHO KPeauMTHOM pu3uKy, ¢ ob3upom Aa Ha AaH 31. geuembpa 2018.
rogvHe noTpaxusara [pywTsa n3Hoce 276,966 BAM, n y Hajsehem auvjeny y nsHocy og 276,341 BAM
npeacTaerbajy gocnjena notpaxusara of NPE®-a.

Ynpaerpawe obaseszama rnpema dobasrbayuma

Ob6aBe3e npema gobaerbauMma Ha aaH 31. geuembpa 2018. rognHe nckasaHe cy y usHocy of 11,276
BAM. [ob6aBrbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy KamaTy Ha pgocnjene obasese, npu yemy [pywiTBo
pocnjene obasese npema gobaBreaynma, carnacHo nonuMTvuuM ynpasrbakba MUHAHCKCKUM prU3nLmmMa,
N3Mupyje y yroBOpEHOM POKY.

®dep BpujeAHOCT PUHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATA

PykoBoacteo [pywtBa cmaTpa [a KHUIOBOACTBEHA BpuWjeQHOCT UHaHCUjCKMX cpeacTaBa U

uHaHcujckux obaBesa NpU3HATUX Y NPUMOXEHUM (DMHAHCU]CKUM U3BjeLLTajMa anpoKCMmpa HUXoBOj
dep BpujeaHOCTH.

26



OPYLWITBO 3A YNPABJbAHE
NEH3UWJCKUAM PE3EPBHUM ®OHOOM
PEMNYBJNIUKE CPMNCKE A.Q1. BAA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. gaeuem6bpa 2018. roauHe

25. OOrAmrAJU HAKOH OAHA BUJNTAHCA

Huje 6uno porahaja HakoH wu3BjewwTajHOr nepuopa koju 6u 3axTvjeBanu Kopekuuje wnu gopaTHa
objenogamwuBama, y cknagy ca IAS 10 "[dorahaju HakoH M3BjeLluTajHOr nepuoaa”.

26. NMOPECKHM PU3ULIN

Penybnuka Cpncka n bocHa n XepueroBmHa TPeHYTHO MMajy BuLLE 3aKOHa KOju perynuuy pasHe
nopese ysefeHe oA CTpaHe HagnexHux opraHa. Mopesun koju ce nnahajy ykrbyyyjy nopes Ha gogaty
BpWjeQHOCT, Nope3 Ha AobuTak n nopese Ha nnaTe (couujanHe nopease), 3aje4HO ca APYrUM nopesvma.
Mopen Tora, 3akoOHM KojUMa Ce perynuily OBW MOPe3u HUCY Bunu nmpuMmjersuBaHn ayxe Bpujeme 3a
pasnuky o4 passBUjeHWjUX TPXKULLHUX NpUMBPeAa, AOK Cy NPOMMCK KOjUM Ce BPLUM MMMMEMeHTaumja 0BUX
3aKOHa YeCTO HejacHW unn He noctoje. CxogHO TOMe, y Morfneay NuTaka Be3aHWX 3a MOpecke 3akoHe
orpaHuyeH je 6poj cnyyajeBa Koju ce MOry KOpUCTUTK Kao npumjep. YecTo nocToje pasnuke y MULLIbEHY
mMehy ApXaBHUM MUHWCTapCTBMMa M OpraHv3auvjama Be3aHO 3a MpaBHY WHTepnpeTauumjy 3aKOHCKMX
oapenbu WTo MOXe A0BEeCTU OO0 HeusBjeCHOCTU u cykoba mHTepeca. lNMopecke npujaBe, 3ajedHo ca
Apyrum obnactmma 3akOHCKOr perynucaka (Ha npumjep, nutawa LapuHa 1 OeBU3HE KOHTpone) cy
npeaMmeT nperrnega WM KOHTpona oA Buwe oBrnawheHWx opraHa Kojuma je 3akoHoM omoryheHo
MponucKBaK-e jako CTPOrMX KasHu 1 3aTe3HNX Kamara.

Tymayerwe MopeckMx 3akoHa Of CTpaHe MOPECKMX BracTW y OOHOCY Ha TpaHCaKuMje M aKTMBHOCTMU
OpylwtBa Mory ce pasnukoBaTu of Tymadera pykoBoacTsa. Kao pesynrtart U3HujeTor, TpaHcakuuje mory
OuTK ocnopeHe oA cTpaHe MOpPeckux Bnactu u [pywtey Moxe OuTn ogpeheH goaatHM M3HOC nopeasa,
KasHM n kamarta. Y cknagy ca 3akoHOM O nopeckoM noctynky Penybnuke Cpncke, nepuog
3acTapjenoctu nopecke obasese je net rognHa, Npn Yemy Npaso Ha yTBphrBake 1 HannaTty AonpuHoca
3a MEH3MjCKO U MHBaNMACKO OCcuUrypake He 3acTtapujeBa. To 3Haum Ja nopecke BNacTy umajy npasa na
oppene nnahawe HensMmmpeHnx obaeesa y poky of neT roaMHa of TPeHyTka kaga je obaBesa HacTana.
OBe uukbeHuue yTudy ga nopecks pusunk y Penybnumum Cpnckoj u BocHu n XepueroBuHu 6yae
3Ha4ajHuj1 of OHOr y 3eMrbama ca pasBujeHUjUM NOPECKUM CUCTEMOM.

27. OEBU3HU KYPCEBM

Cpentbmn kypceBu 3a gesu3e, ytBpheHnm Ha mehybaHkapckom TpXuWTy AeBM3a, NpUMujereHn 3a
npepavyH A4eBU3HMX No3uumja y bunaHcy ctawa y BAM, 3a nojeguHe rmaeHe BanyTe cy ounu crbegehu:

BAM

31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

EUR 1.9558 1.9558
Amepunukm gonap (USD) 1.7076 1.6308
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