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W3BJELWLITAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA

Ynpasu u BnacHuky MeH3sujckor pesepBHor cpoHaa Peny6nuke Cpncke a.a. Bawa Jlyka
Muwmsemne

W3spwmunu cmo pesunanj)y NPUNOXEHWX NojeanHaqHuX (UHAHCWCKMX W3BjewwTaja u WHaHCKjCKUX W3BjellTaja
cacTae/beHWx No MeToay yajena (y garsem TekcTy 3ajeqHo: “dmHaHcujcku w3sjewTaju’, ctpada 3 ao 34)
MeHaujckor pesepsHor cdoHaa Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka (y aarsem Tekcty: "®oHa") koju obyxsarajy
BunaHc cramwa uHBecTUumoHor coHaa Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe, u ogrosapajyhiu BunaHc ycnjexa
MHBECTULUWOHOr hoHAA, W3BjelTa] O NpPoMjeHama HETO WMOBWHE WHBECTWUMOHOr doHaa W BunaHc TokKoBa
roTOBMHE WHBECTULUMOHOr hoHAa 3a rogvMHY Koja ce 3aBpluuna Ha Taj AaH, Kao ¥ npernea 3HaqajHux
pavyHOBOACTBEHMX NONWUTWKA U HAaNOMeHe Y3 nojeanHaqHe huHaHCHjCke M3BjeLluTaje u huHaHCKjcKe u3sjeLuTaje
cacTaBrbeHe No MeToay yajena.

Mo Hawem mMUwrbery, hUHaHCK|CKW W3BjELITajM NpPUKasyjy MCTMHUTO W OBjeKTUBHO, NO CBUM MaTepwjanHo
3Ha4yajHum nuTaruma, uHaHcujcky nosuumjy MNexawjckor pesepeHor doHaa Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka
Ha aaH 31. peuembpa 2018. rognHe, 1 Herosy WHaHCKUjCKy YCMjELUHOCT W TOKOBE FOTOBMHE 3a roAWHY Koja ce
3aBpluuna Ha Taj AaH, y cknagy ca pauyHoBOACTBEHUM nponucuma PenyBnuke Cpncke.

Ckpemarse naxme

Ckpehemo naxmwy Ha HanomeHy 2.2 y3 dmHaHcujcke u3sjewwTaje y Kojoj je objenosareHo aa je obpavyH Heto
BpujeaHocT nmoBuHe GoHAa W3BpLUEH y cknagy ca Ypeabom o meToponoruju 3a yrepfiueate HETO BPMjeAHOCTY
uMoBuHe Akuujckor donaa u Ponaa 3a pectuTyunjy PenyBnuke Cpncke ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 95/06,
2/07, 7/07 w 120/08), uvje oapenbe y oapefieHMMm cermeHTMma oacTynajy o 3axTjesa MefyHapogHor
padyHosogcTeeHor ctaHaapaa (IAS) 39 "®uHaHcujcku mHCTpymenTw: lNpusHasarwe W oamjepasare’. Hawe
MWW BEHRE HHje MOJJ.HCDHKOBS.HO Y BE3W Ca HaBejeHVMM NuTamkem.

OcHoee 3a MUWILEH:e

Peewnanjy cmo naspwwunu y cknagy ca MeflyHapogHum craHgapavma pesusmje (ISA) u 3akoHom 0 pavyHOBOACTBY
n pesuanju Penybnuke Cpncke. Hawe oaroBopHOCTW y cKnagy ca TUM cTaHaapavuma cy AeTarbHuje onucaHe y
oAjersky nasjeluTaja Koju je HacnosreeH Od2080pHOCM pesu3opa 3a pesusujy huHaHcujekux ussjewmaja. Mu cmo
He3aBWCHW Yy ofHocy Ha DOHA Yy Cknady ca eTUYKUM 3axTjeBMMa KOoju Cy PEeneBaHTHW 3a Hawy pesusnjy
thvHaHcujckux uaejewTaja y Penybnuun Cpnckoj, n ucnyHWNM CMO Halle Apyre eTUYKe 04roBOPHOCTW Y cKnaay ca
oBWM 3axTjeBma. CmaTpamo Aa Cy peBu3njCku [0Ka3u koje CMo npubasunu 4OBOIBHW M @AEKBaTHU a HaM npyxe
OCHOBY 3a Halle MULLIbEHE.

OdzoeopHocm pykosodcmea u nuya osnawheHux 3a ynpae/barbe 3a (huHaHcujcKe usgjewmaje

PykosoacTteo ®oHaa je 04roBOPHO 3a npunpemy u chep npeseHTauujy oBux dMHAHCU]CKUX U3BjeLUTaja y cknaay ca
padyHoBoACTBEHUM nNponucuma Penybnuke Cpncke, Kao U 3a OHE WHTEPHE KOHTPONE 3a Koje PYKOBOACTBO 0apeaun
43 Cy HeonxogHe 3a npunpemy (WHAHCWjCKUX W3BjellTaja Koju He cagpXe maTepujanHo 3HadajHe norpeluHe
MCKa3e, HacTane ycreeq KpUuMUHanHe pagke Unuv rpeLuke.

Mpunukom cacTaerbara UHAHCKUjCKUX U3BjeLuTaja, pyKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a npoujeHy cnocobHocTn PoHpa
Aa HacTaew pa nocnyje y cknaay ca Havenom cranHoctu, objenogaryjyfin, ykonuko je notpebHo, nuTara koja ce
0AHOCE Ha CTanHOCT nocnoeaka U anMjEHy Ha4yena cTanHoCTW nNocnosaka Kao padvyyHoBOACTBEHE OCHOBE, oCcHUMm
aKko PYKOBOACTBO WNW Hamjepasa ga nukewaupa ®oHa unu aa obyctaen nocnoeare, UNW HEMa ApYry peanHy
MoryRHOCT OCUM HaBeaeHe.

Nuuya oenawhexa 3a ynpaersare Cy OArOBOPHA 3a HaagrneAawe npoueca uHaHcujckor nasjelwTaeara PoHaa.

(HacTaema ce)
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M3BJEWITAJ HESABUCHOTI PEBU30OPA
Ynpasu u BnacHuky MeH3ujckor pezepeHor chovaa PenyGnuke Cpncke a.a. Bamba Jlyka (HacTaBak)
OdzoeopHocm pesu3opa 3a pesu3sujy (huHaHCUjcKux u3lgjewmaja

Haw uurb je cTuuatse ysjepasatba y pasymHoj Mjepu 0 ToMe Aa (MHAHCWJCKX U3BjeLuTaju, Y3eTU Y LjennHu, He
cappxe maTepujanHo 3HavajHe norpeLlHe nckase, Hactane ycrbea KpUMUHanHe pagHe Unv rpellke; u usgasame
M3BjeluTaja peBu3opa Koju CaapXu Halle MuUlIrbewne. YBjepaBawe Yy pasyMHOj Mjepu O3Havasa BMCOK HWBO
yBjepaBatba, anu He npescTasrba rapaHuujy Aa he peBuawja cnposeaeHa y cknany ca MeRhyHapoanum
CTaHAapAUMa PeBU3Nje, YBUjEK OTKPUTWU MaTepujanHo norpellHe Uckase ako Taksu uckasu noctoje. MorpewHn
MCKasn MOry Aa HacTaHy YCrbed KpUMUHANHe pagHe UMW rpeLuke u cmaTpajy ce maTepujanHo 3HadvajHUM ako je
pa3ymHo o4ekusaTh ga he OHuW, nojeguHaqdHo unu aBUpHO, yTULATW Ha eKOHOMCKE OAMNYKE KOPWUCHWKA AOHMjeTe
Ha OCHOBY OBUX (PMHAHCW]CKUX U3BjeLuTaja.

Tokom ofaerbatba pesnanje y cknagy ca MeRyHapogHWM CTaHAapAvuMa pesusnje, MU MNpuUMjeryjemo
npocbecrnoHanHo npocyfuBarke 1 oapKasamo NPoecHoHanH ckenTuymaam Tokom pesusmnje. Takohe:

. Bpwumo wuaeHtTudmKauvjy “ NpoLjeHy pwusuka Of MaTepujanHo 3HayajHuX norpeluHux uckasa y
(bVMHaAHCUjCKUM U3BjelUTajUMa, HacTanux ycrbej KpUMUHanHe pafke WNu rpeluke; OCMULLIbaBake U
o6aBrbarke peBmnaunjcKX NocTynaka Koju cy NPUKNagHu 3a Te pU3uKe; n npubasrbare 40BOMLHO afeKBaTHUX
pesu3njckux fokasa ga o6e3bujese ocHOBY 3a MULLIbEHe peBusopa. Puank ga Hehe Butn naeHTuukosaHm
maTtepujanHo 3HaqajHu NorpeLUHn MCKasu Koju Cy pesynTar KpuMuHanHe pajtke je sehn Hero 3aa norpeluHe
MCKase HacTane ycrbeA rpelwke, 3aTo LWTO KpUMUHanHa pajka MOoXe Aa YKbYYM YApyXuBatre,
thancudukosare, HamjepHe NPonycTe, NaXHO NpeAcTaBbambe Unn 3aobunaxer-e NHTePHUX KOHTpona.

. CTtudemo pasdymujeBake O WHTEPHVM KOHTpOrnama Koje Cy penesaHTHe 3a pesuavjy paau ocMulLIbaBata
PEBW3KjCKMX MOCTYNaka Koju Cy MPUKNaaHU y AaTUM OKONIHOCTUMA, anu He Y Lurby uapakasatba MULLMbEHa
0 ehrKacHOCTM CUCTEMA UHTEPHUX KOHTpona PoHaa.

. BpLUMMO OLijeHy NpUMuWjeHeHX padyHOBOACTBEHWUX NONUTUKA U Y KOjOj Mjepu Cy pasymHe padyHOBOACTBEHE
npoujeHe 1 nosesaHa objenogarnsara Koje je M3BPLUNMIO PYKOBOACTBO.

. [loHOCMMO 3aKrbyvyak O NMPUKNagHOCTW NpUMjeHe Hadena CTafHOCTW MOCnoBaka Kao pavyHOBOACTBEHE
OCHOBE 0f CTpaHe PYKOBOACTBA WM, HA OCHOBY NPUKYNIbEHWX PEBM3UjCKMX AOKasa, Aa U MOCToju
maTepujanHa Heu3BjecHoCT y Bean ca gorafajuma unu ycnoeBuma Koju Mory Aa W3asoBy 3HauajHy CyMiy Y
norneny cnocobHocTv ®oHAa Aa HACcTaBW Ca NOCNOBaHKEM Y CKNagy ca Ha4yenom CTanHocTh. AKO 3aKrby4uMo
Aa nocToju mMaTepujanHa HeW3BjeCHOCT, AYXKHW CMO Aa Yy CBOM W3BELUTAjy CKPEHEMO naxiby Ha noee3aHa
oBjenoparuearba y (UHAHCWjCKUM U3BjelLTajuMa UNKu, ako Takea objenofarmBara HUCY afeksaTHa, Aa
MOAUMUKYjEMO CBOje MULLIbere. Halm 3akrbyyuy ce 3acHWBajy Ha PeBU3UjCKUM AOKa3UMa NpUKynLEHUM
A0 AaTyma ussjelitaja pesnaopa. Mehytum, Gyayhu gorafaju unu ycrnosn Mory 3a nocreeauuy Aa umajy aa
doHpA NpecTaHe Aa nocnyje y cknagy ca Ha4enom CTanHocTu.

. BplMMo npoujeHy YKynHe npeseHTaluumje, CTPYKTYpe W caapkaja (pUHaHCWjCKUX W3BjewTaja, yKrbydyjyhu
objenonamwunsara, U 4a N ¢y y UHAHCUjCKMM M3BjeLITajuMa NpukasaHe OCHOBHE TpaHcakuwje u jorafaju
Ha Takae Ha4uH Aa ce NocTUrHe cep npeseHTauwja.

MapTHep Ha PEBU3OPCKOM @HraXMaHy Yujy je pesynTar oBaj W3sjeLuTaj HeaaBMCHOr peBr3opa je rocnoAvH Mupko
Wnuh, OsnawheHn pesunaop.

Bawa Jlyka, 29. mapT 2019. roguHe

Mwpko Unuh
MapTHep
OenawheHn pesnsop




BUNAHC YCNJEXA UHBECTULUUOHOI ®OHOA

3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roanHe

(Y BAM)

NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

MojeanHayHn omHaHCHjcKM

®DrHaHCUjCKKN U3BjeLuTajn

u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
Hano-
MeHa 2018. 2017. 2018. 2017.
PEAJIM3OBAHU NPUXOOU
MocnoBHM npuxoamn
Mpuxogun oa avenaeHou 5 5,413,052 6,303,392 5,413,052 6,303,392
Mpunxoan o kamata 6 4,711,349 4,917,083 4,711,349 4,917,083
OcTanu nocrnoBHM NPUXOAK 4,019 24,515 4,019 24,515
10,128,420 11,244,990 10,128,420 11,244,990
PeanusoBaHu goburak
PeanunsosaHn gobuum no ocHoBy 7
npopaje xapTuja og BpujeaHoCTH 534,783 466,480 534,783 466,480
OcTanu peanusoBaHun Jo6uum 7 - 195,009 - 195,009
534,783 661,489 534,783 661,489
PEAJIM3OBAHU PACXOOU
MocnoBHuU pacxoau
HakHaga opywTBy 3a ynpaBrbake 8 (772,718) (848,745) (772,718) (848,745)
TpoLlkoBM KynoBuHe u npogaje
ynarawa (19,235) (11,035) (19,235) (11,035)
HakHapga 6aHum genosuTapy (32,354) (33,969) (32,354) (33,969)
OcTanu nocrnoBHW pacxoan 9 (90,984) (100,725) (274,289) (208,316)
(915,291) (994,474) (1,098,596) (1,102,065)
PeanusoBaHu ryburak
PeanunsoBanu rybuum Ha npogaju 7
XapTuja o4 BpujeaHOCTH (1,777,056) (324,025) (1,777,056) (324,025)
OcTtanu peanusoBaHu ryéuvum 7 (1,887,051) (5,613,763) (1,887,051) (5,613,763)
(3,664,107) (5,937,788) (3,664,107) (5,937,788)
PEAJTIM3OBAHU NOBUTAK 6,083,805 4,974,217 5,900,500 4,866,626
®DuHaHCHjCKM Nnpuxoamn
Mpuxoau oa kamata Ha geno3unTte no
Buferwy 45,254 33,316 45,254 33,316
PeanusoBaHu gobutak npuje
onope3uBamba 10 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
Mopecku pacxoa nepuoaa - - - -
PEAJNTIM3OBAHU OOBUTAK
NOCNUJE ONOPE3UBAHKA 21 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
O6uyHa 3apaga no akumju 21 0.0220 0.0180 0.0213 0.0176

HanomeHe Ha HapeAHWUM cTpaHama YnHe
cacTaBHW MO OBUX (PUHAHCM]CKMX U3BjeLLTaja.

Ynpaea [JpywTBa 3a ynpasrsawe lNeHsunjckum pesepsHum doHaom a.a. bawa Jlyka ("OpywTBo") je cactaBuna
npunoxeHe nojegnHavHe duHaHcujcke m3sjewTaje dPoHAa AaHa 4. dpebpyapa 2019. roanHe, a duHaHcujcke
M3BjeLUTaje cacTaBrbeHe No MeToay yajena (y Aarbem TeKCTy 3ajeaHo: “hMHaHCUjCkM u3BjellTaju’) gaHa 7. mapTa
2019. roguHe. MpunoxeHn duHaHcujckn M3BjelwTaju he 6utn goctaBrbeHn HapsopHom opbopy [pywiTBa Ha
JaBare MULLIIbEeHA, @ HakoH Tora n CkynwtuHu ®doHaa Ha ycBajambe.

MoTnucaHo y ume ®oHpa v OpywiTea:

Munouw [Mpyjuh, Bepa bojuh,
OupekTop OpywitBa M.IM. Led pauyHoBoacTBa [dpywitea



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

BUNAHC CTAlBLA MHBECTULIMOHOIr ®OHOA
Ha paH 31. peuem6pa 2018. roamHe

(Y BAM)
MojeanHayHun prHaHCHjCKM ®PUHAHCUjCKKN U3BjeLuTaju
n3BjeluTajun MeToAOM yajena
Hano- 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap
MeHa 2018. 2017. 2018. 2017.
YKYNMHA UMOBUHA
['OTOBMHA M rOTOBUHCKM
EeKBUBaNeHTn 11 10,204,849 6,584,872 10,204,849 6,584,872
Ynarawa ¢oHaa
Ynarawa oHaa y uHaHcmjcka
cpefcTBa pacnosoxvea 3a
npoaajy 12 204,366,737 214,878,944 204,075,841 214,771,353
[eno3nTtn n nnacmaxHu 13 4,500,000 1,500,000 4,500,000 1,500,000
208,866,737 216,378,944 208,575,841 216,271,353
MoTpaxuBama
[MoTpaxuBara No OCHOBY kamaTta 14 134,557 236,732 134,557 236,732
MoTpaxmBara No OCHOBY
avsnaeHam 15 2,070,730 2,268,304 2,070,730 2,268,304
Ocrtana noTpaxuBara 16 30,760 785,365 30,760 785,365
2,236,047 3,290,401 2,236,047 3,290,401
OBABE3E
OGaBese Mo 0CHOBY TPOLLKOBA
nocrnoeawa 17 (9,435) (10,026) (9,435) (10,026)
ObaBese npema ApyLUTBY 3a
ynpaer-ake 18, 22 (276,340) (1,163,623) (276,340) (1,163,623)
(285,775) (1,173,649) (285,775) (1,173,649)
[MacuBHa BpemeHcka
pasrpaHuyera 19 (11,463) - (11,463) -
HETO MMOBWHA ®OHOA 221,010,395 225,080,568 220,719,499 224,972,977
Kanutan 20
AKUMjCcKN KanuTan — pegoBHe
akumje 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988

PeBanopu3aumnoHe pesepse no
OCHOBY peBaropusauuje
dunHaHCcKjckuX cpeacTasa

pacnonoxveux 3a npogajy (67,970,320) (62,403,055) (67,970,320) (62,403,055)

3akoHcke pesepBe M3 Jo6UTK 2,307,198 2,056,820 2,307,198 2,056,820
OcrTane pesepse 13 oobutn 1,153,598 1,028,410 1,153,598 1,028,410
HepacnopeheHun gobutak
paHunjux rognHa 781,872 781,872 674,281 781,872
HepacnopeheHu gobutak Tekyhe
rognHe 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
221,010,395 225,080,568 220,719,499 224,972,977
BPOJ EMUTOBAHUX AKLILJA 21 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988
HETO MMOBHWHA MO AKLIWJU 20 0.7933 0.8079 0.7926 0.8075

HanomeHe Ha HapegHVUM CTpaHama YvHe
cacTaBHW MO OBUX PMHAHCK|CKUX U3BjeLuTaja.



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

U3BJELUTAJ O NTPOMJEHAMA HETO UMOBUHE MHBECTULIMOHOIr ®POHOA
3a rogmHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2018. roguHe

(Y BAM)
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®UHAHCUjCKKN U3BjeLuTaju MeToaoM
M3BjeLluTaju yajena
2018. 2017. 2018. 2017.

MoBeharwe HeTO UMOBUHe of

nocnoBawa poHaa 561,794 8,840,434 378,489 8,732,843
PeanunsoBaHu gobutak og ynarawa 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
PeBanopusaunoHe pesepse no

OCHOBY (PUHAHCMjCKUX ynaraka

pacnonoxveux 3a npogajy (5,567,265) 3,832,901 (5,567,265) 3,832,901
MoBehawe HeTO UMOBUHE MO

OCHOBY TpaHcakuuja ca

akuujama cooHpa
[MoBehate No ocHoBY M3gaTux

akumja oHaa - 166,765 - 166,765
OGjaBrbeHe auBMAeHAe U Apyru

BMAOBM pacnopgjene no6utka u

nokpuhe ryéutka (4,631,967) (4,486,668) (4,631,967) (4,486,668)
YkynHo (cmarberbe) [noseharbe

Hemo umMosuHe ¢hoHOa (4,070,173) 4,520,531 (4,253,478) 4,412,940
HeTto nmoBuHa
Ha noueTky nepuoaa 225,080,568 220,560,037 224,972,977 220,560,037
Ha kpajy nepuoaa 221,010,395 225,080,568 220,719,499 224,972,977
Bpoj akuuja choHaa y nepuopny:
Bpoj akunja Ha no4eTKy nepunoaa 278,608,988 278,442,223 278,608,988 278,442,223
MapaTe akumje y Toky nepvoga - 166,765 - 166,765
Bpoj akuwmja Ha kpajy nepuoga 278,608,988 278,608,988 278,608,988 278,608,988

HanomeHe Ha HapeAHWM cTpaHama YnHe
cacTaBHM MO OBUX PMHAHCK|CKUX U3BjeLuTaja.



NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

BUNAHC TOKOBA TOTOBUHE MHBECTULIMOHOIr ®POHOA
3a rogmHy koja ce 3aBpuna 31. neuembpa 2018. roguHe

(Y BAM)
MojeanHa4yHn oMHaHCUjCKKN ®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTaju
u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
TokoBM roTOBMHE M3 NOCITIOBHUX
aKTMBHOCTHU
Mpunue no ocHOBY Npoaaje ynarakwa 1,778,836 951,595 1,778,836 951,595
Mpunuem No ocHOBY AMBMAEHON 5,610,626 6,854,967 5,610,627 6,854,967
[Mpunuem no ocHoBy kamara 2,531,304 2,398,875 2,531,304 2,398,875
OcTanu npunvem og onepaTuBHUX
aKTMBHOCTU 13,461,621 13,864,901 13,461,620 13,864,901
Opanmewm no ocHoBy ynarawa y XoB (10,360,453) (13,003,226) (10,360,453) (13,003,226)
Oanvem No OCHOBY OCTanMx ynarawa
(opoyeHn genosnTn) (3,000,000) (1,500,000) (3,000,000) (1,500,000)
Opnvien No OCHOBY HaKHaAa APYLUTBY 3a
ynpaerbake (1,660,000) (720,000) (1,660,000) (720,000)
Oanvem No 0CHOBY KynOBWHE U Npoaaje
XoB (19,235) (11,035) (19,235) (11,035)
OpnviBn No OCHOBY HaKHaAEe EKCTEPHOM
peBu3opy (4,142) (24,777) (4,142) (24,777)
Oanveu No oCcHOBY TpoLLKOBa baHKke
genosuTtapa (35,169) (33,913) (35,169) (33,913)
OpnviBn No OCHOBY OCTanMX pacxofa u3
onepaTMBHUX aKTUBHOCTMW (422) (457) (422) (457)
OpanmBm No OCHOBY OCTanux pacxoaa (51,022) (40,573) (51,022) (40,573)
Hemo npunue 2omoguHe U3 rnocrioeHuUx
akmuesHocmu 8,251,944 8,746,357 8,251,944 8,746,357
TokoBM roTOBMHE M3 aKTUBHOCTHU
cdumHaHcupamwa
Oanvem No OCHOBY AVMBUAEHAN (4,631,967) (4,486,668) (4,631,967) (4,486,668)
Hemo odnue comosuHe u3 akmusHocmu
uHaHcupara (4,631,967) (4,486,668) (4,631,967) (4,486,668)
HeTo npunue rotoBuHe 3,619,977 4,259,689 3,619,977 4,259,689
FoToBMHa Ha No4eTKy nepuoaa 6,584,872 2,325,183 6,584,872 2,325,183
FoToBMHa Ha Kpajy nepuoaa 10,204,849 6,584,872 10,204,849 6,584,872

HanomeHe Ha HapegHVMM CTpaHama YvHe
cacTaBHW ONO 0BUX (PMHAHCU|CKMX U3BjeLUTaja.
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HAMNOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuemb6pa 2018. roamHe

2.1.

2.2.

OCHUBAHKE U OJENATHOCT

MeH3anjckun pesepsHu oHa Penybnuke Cpncke a.a. bawa Jlyka (y garsem tekcty: “©oHg” unu “rPE®”)
OCHOBaH je y cknagy ca 3akoHom o [eHsumjckom pesepBHoM doHAy Penybnuke Cpncke (,Cnyx6enu
rnacHuk PC", 6poj 73/08, 50/10, 102/12 n 20/18 “3akoH”), a Ha ocHoBy Oanyke o ocHmBawy NPE®-a o
15. jyHa 2010. roamHe of cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a NeH3NjCKo U MHBaNUACKO ocurypawe Penybnuvke
Cpncke (“®oHg NMNO”).

IMPE® je ocHoBaH 1 peructpoBaH AaHa 20. jaHyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOPEHU MHBECTULMOHN DOHA,
ca BpujeaHolhy OCHOBHOr Kanutana y uaHocy of 274,812,575 BAM. ®oHg MO je npenno MPE®-y
npaBo yrnpaerbaka Ha CBMM akumjama us ceor noptderba, u To akunjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTtxoaHo ynpaerbao ®oHg MNMNO. Komucmja 3a xaptuje og sBpujeaHoctn Penybnnke Cpncke (y Aarbem
TekcTy: ,Komucuja“) je pana 7. cpebpyapa 2011. roanHe goHujena Pjewerne o peructpaumju NMPE®-a y
Peructap emnteHata kog Komucuje.

OcHoBHM UMb OcHuBaka [MPE®-a je npyxarwe nogpLuke [YropovHOj (OMHAHCUJCKOj OAPXUBOCTU
obaBesHor neHsujckor ocurypana y Penybnuum Cpnckoj. PernctpoBaHa gjenaTtHocT NMPE®-a je octano
duHaHcujcko nocpenoBatse, a NNPE® ce 6aBu ynarawem y xapTuje of BpUje4HOCTU U APYry UMOBUHY Y
cKknagy ca 3akoHOM, y3 yBaXaBahe Havena curypHocTu, npouTabunHoCT, MMKBMOHOCTM U gucnep3nje
pusuka, a pagy ysehawa nmosuHe NPE®-a.

Mocnose aenosutapa y uMe 1 3a padyH NPE®-a, ob6aBrba LieHTpanHu pervctap xapTuja og Bpyje4HOCTU
a.n., bawa Jlyka (y pareem tekcty: "LieHTpanHu perncrap”).

Ha pgaHn 31. geuembpa 2018. roguHe, NPE® Huje nmao 3anocneHux pagHuka, a NocrnoBe ynpaerbaka
MPE®-om Bpwwn [OpywiTBO 3a ynpaerbamwe [leHsnjckum pesepBHuM doHaom PenyGnuke Cpncke a.g.,
Bana Jlyka (y parbem Tekcty: JdpywTtBo®), y cknagy ca ynaHom 23. 3akoHa. CjeguwTte NPE®-a je y
Ynuum BaHa MunocasrmseBuha 6poj 8, Bawa Jlyka. OpraH koju ynpaerba MNPE®-om je CkynwTuHa, a
dyHkunjy CkynwtuHe MPE®-a Bpwn Ynpasxu ogbop ®oHga MAO.

OCHOBE 3A CACTAB/bALE W NPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX MU3BJELUTAJA U
PA4YYHOBOAOCTBEHM METO[

OcHoBe 3a cacTaBJbame U Npe3eHTauunjy OMHaHCUjCKMX U3BjeTaja

MpunoxeHn duHaHCUjCKN M3BjellTaju NpeacTaBrbajy rogullkbe nojeanHavHe UHaHCUjcKe u3BjeluTaje
®oHga, kao 1 rogulke duHaHcujcke usBjewwTaje doHaa cacTaBrbeHe No meTody yajena (y Aarbem
TEKCTYy 3ajeqHo: “dmHaHcujckn u3BjelwTajn’). drMHaHCKjCKU U3BjeluTaju Cy cacTaBibeHW Yy ckragy ca
payyHOBOACTBEHUM nponucuma Baxxehum y Peny6nuum Cpncko;.

OcHoBe BpegHOBaka U cacTaBrbatkba PMHAHCUjCKUX U3BjeluTaja

MojeauHayHn bmHaHCKHjcKM M3BjewwTajm u PMHAHCKCKN M3BjeLuTaju cacTaBrbeHM NO MeTody yajena cy
npunpemreeHNM Mo Hayeny HabaBHe BpuWjeQHOCTM (MCTOpMjcKOr Tpollka), u3y3eB 3a oppeheHe
dUHaHCKjCKe NHCTPYMEHTE KOju Cy Npes3eHTOBaHW Mo dep BpUjeQHOCTU Ha Kpajy CBakor u3BjeluTajHor
nepvoaa, Kao LUTO je AeTarbHuje objallieHo Y payyHOBOACTBEHUM NOMMTMKaMa Y HacTaBky.

VcTopujckm TpoLlak je reHepanHo 3acHOBaH Ha chep BpujeaHOCTN HakHage nnaheHe y 3amjeHy 3a poby u
ycnyre.

dep BpUjeQHOCT je umjeHa kojy v npumunu of npoaaje UMOBMHE UNv MnaTunm 3a npeHoc obasesa y
yobuyajeHoj TpaHcakumju namehy TPXULIHUX YYeCHUKa Ha AaH BpeaHoBawa, 6e3 ob3upa fa nu je Ta
unjeHa AOMPEKTHO MpoBjeprbMBa UNU npouvjeweHa kopuwhewem Apyrux TexHWKka BpeaHOBaa.
Mpunukom npoujewuBarwa ep BpujeaHOCTN MMOBMHE unu obasesa, [pywTBO y3uma y ob63up oHe
KapaKTepucTuke MMOBUHE unn obaeesa koje 61 y3enu y 063vp 1 Apyrv y4ECHULM Ha TPXULLTY NPUIMKOM
oapehvBarba uMjeHe MOBMHE Unu obaBe3a Ha AaTym BpeaHOBakHa.

UnaHom 42. 3akoHa je gedmHucaHo ga ce cmHaHcujckn nsBjewtajy ®oHga cacTaBrbajy y ckrnagy ca
payyHOBOACTBEHUM Nponucma v nponvcuma Komucuje 3a xapTuje og BpujeaHocTu a.a., bawa Jlyka koju
ce ogHoce Ha UHBecTMUMoHe coHaose y Penybnuum Cpnckoj.
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OCHOBE 3A CACTABJbAWE WU MNPE3EHTALUUWJY O®UHAHCUJCKUX WU3BJELUTAJA U
PA4YYHOBOOCTBEHWU METO/[] (HacTaBak)

OcHoBe BpeaHoBaHa U cacTaBrbaka huHaHCUjCKUX U3BjeluTaja (HacTaBak)

Y cknagy ca HaBefeHuM, omHaHCKjcKM n3BjelwlTaju PoHaa 3a roanHy koja ce 3aeplmna 31. geuembpa
2018. roavHe cy npukasaHu y cknagy ca [NpaBnnHUKOM O KOHTHOM OKBUPY M CaApXMHU payvyHa y KOHTHOM
OKBMPY 3a MHBeCTMUMOHe dhoHaoBe ("Cnyxbenun rmacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17) n MpaBumiHMKOM O
cagpXvHu u opmm UHAHCKjCKMX M3BjellTaja 3a nHBecTuumoHe doHaose ("Cnyx6enn rnacHuk PC",
6poj 63/16, 115/17), a koju ykrby4yjy crbeaehe dunHaHcujcke nssjeluTaje:

BunaHc ctana nHBecTUUMOHOr hoHAa — M3BjeLuTaj o ouHaHCKjCKOM Nonoxajy;
BunaHc ycnjexa nHBecTnumoHor oHaa — M3BjewwTaj o ykynHoMm pesynTtaTy y nepuoay;
MsBjelwuTaj o npomjeHama HETO UMOBUHE UHBECTULMOHOT POHAA;

BrvnaHc TokoBa rotoBrMHE MHBECTULMOHOT (boHAa - V3BjeLlTaj O TOKOBMMA rOTOBUHE;
M3BjewwTaj 0 pmHaHCKjckMM nokasaterbsuma no yajeny unmn akumju HBeCTULMNOHOr boHAa;
M3BjeluTtaj 0 CTPYKTYpU ynaraka MHBECTULMOHOT (hOHAa;

M3BjeLuTaj 0 CTPYKTYpM MMOBUMHE MHBECTULIMOHOT (pOHAa NO BpcTama MMOBUHE;
CTpykTypa ob6aBesa nHsecTuumMoHor dooHaa no Bpcrama UHCTpyMeHaTa;

MsBjewwTaj o peannsosaHum gobuumma (rydbuumma) MHBECTULMOHOT POHAA;

10 MsBjewwTaj o Hepeann3oBaHum gobuumma (ryéuumma) MHBecTuumoHor oHAa, U

11. MsBjewwTaj 0 TpaHcakumjama ca noBe3aHnM nuuuma.

CoNooA~LODE

O6payyH HeTo BpujegHocTu nMoBunHe doHAaa je AedmHUcaH YnaHom 42. ctaB 2. 3akoHa, No Kojem ce
HaBedeHu obpayyH, Kao 1 Npu3HaBake 1 BpeaHoBawe (PUHAHCWjCKUX MHCTPYMEeHaTa, BpLUN y cknagy ca
Ypenbom o metogonoruju 3a yrephuBare HETO BpUjeaHOCTM MMOBUMHE Akumjckor poHaa n PoHaa 3a
pectutyumjy Penybnuke Cpncke ("Cnyx6enu rmacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem
TekcTy: “Ypenba”), a uumje ompembe y oapeheHMM cermMeHTMMa 3HavajHO OACTyrnajy Of 3axTjeBa
MehyHapogHor padyHoBoacTBeHor ctaHgapga (IAS) 39 "®uHaHcujckn MHCTpYMeHTU: [MpusHaBarke 1
oamMjepaBarbe™:

e Ocrana ynarawa ®PoHga, koja ce OOHOCE Ha BpujedHOCT ynarawa y npefdysehuma koja Hucy
KOHCTMTYMCaHa y ckrmagy ca 3akoHOM O MpuMBpedHUM ApywTBMMa unu 3akOHOM O jaBHUM
npeaysehuma (HanomeHa 12), BpegHoBaHa Cy N0 HOMWHAIHOj BPUjeAHOCTM yrnaraka y HaBegeHuM
npenysehuma, y cknagy ca Ypenbom. HasegeHo BpegHoBamwe ynarawa PoHAa no HOMUHAMHO]
BpujegHocTn ogctyna opf 3axtjesa IAS 39 "OuHaHcujckm UMHCTpyMeHTW: [lpusHaBarwe
oaMjepaBatbe”, MO KojeM ce 3axTujeBa BpegHOBak€e yrnarawa no ep BpujeaHoCTy;

e (O06Be3HUUE KoOje cy knacudukoBaHe Kao (PUHAHCUjCKa MMOBMHA Koja ce Apxe A0 Jocnujeha cy
BpegHoBaHe Mo HeoTnnaheHoj HOMWHAamHOj BPWjeAHOCTW, MOMHOXeHOj 6ep3aHCKMM KypcoM umu
KypCOM ApYrnx ypeheHnx jaBHuX TpXULITa Ha AaH obpadyHa, y3 npunucmBare npunagajyhe kamare.
Takohe, ob6Be3HULE Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3n wunu ApyrMMm ypeheHuM jaBHUM TpXuUTUMA,
BpeAHoOBaHe Cy No HWxoj oa HabasHe u HeoTnnaheHe HOMWHaNHe BpPWjeaHOCTW, Y3 NpuUNUcuBame
npunagajyhe kamarte. HaBegeHo BpefgHoBawe oacTyna of 3axtjeBa |AS 39 "®uHaHcujcku
MHCTpyMeHTU: lNMpusHaBawe n ogmjepaBare”, NO KojeM ce 3axTujeBa BpedHoBake UHaHCKHjcke
MMOBUMHE KOja Cce ApXu A0 Aocnujeha no amopTu3oBaHOj BpujeQHOCTM, Kopuwhewem meTtoaa
edeKTMBHE KamaTHe cTone.

e Takofe, y cknagy ca [MpaBUNHMKOM O KOHTHOM OKBMPY W CaApXXMHW pavyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a
nHeectnumoHe dongose ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 106/15,105/17), eBugeHTUpame
HepeanusoBaHux Qfobutaka u rybutaka HacTanux MO OCHOBY MNpomjeHe dep BpujeaHoOCTH
durHaHCKjckMX cpeacTaBa knacuukoBaHux kao “pmHaHcujcka cpeacTea no ep BpujeaHOCTU KPo3
6unaHc ycnjexa” npu3Haje ce OMPEKTHO y OKBUPY KanuTtana, a He y OKBUpY padyHa aobutka unm
rybutka nepuoga, kako ce To 3axtnjea no IAS 39 "OMHaAHCUjCKM MHCTPYMEHTU: MpuU3HaBake M
oamjepaBame".

doHp je npunvkom cactaBrbaka bunaHca TokoBa roTOBMHE 3a nocroBHy 2018. roauHy KOpucTWO
OVIPEKTHU MeTof M3BjellTaBata O TOKOBMMAa roTtoBuHe. Y obGpacuy MsBjewTaja o peanusoBaHuM
nobuuumal/(ryéuumma) nHBeCcTULMOHOr hoHaa Npukasyjy ce peanusoBaHn 4oOUUM Unu rybuumn y HeTo
u3Hocy. Y 6unaHcy ycnjexa MHBeCTULMOHOT hoHAa ce peanusoBaHu goouun/(ryéuun) nckasyjy y 6pyto
n3Hocy, a y cknagy ca ogpenbama NpaBunHmka o KOHTHOM OKBUPY Y CaAPXXMHW padyHa y KOHTHOM OKBUPY
3a uHBecTuUmnoHe doHaose ("Cnyxberun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17).

doHA, je y cacTaBrbawy OBMX (DMHAHCUCKMX M3BjellTaja NpuMjerMBao pavyyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanoMeHn 3 y3 hMHaHCKjcke M3BjeLlTaje, Koje Cy 3aCHOBaHE Ha pavyyHOBOACTBEHUM U
nopeckum nponvcmuma Penybnuke Cpncke.
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OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALUJY ®PUHAHCUJCKUX U3BJELLUTAJA U
PAYYHOBOOCTBEHU METO[ (HacTaBak)

OcHoBe BpeiHOBaka U cacTaBrbakba (PMHAHCUjCKUX M3BjeluTaja (HacTaBak)

Ynazare y npudpyxxeHo Opywmeo u ¢huHaHCUjCKU u3gjelumaju cacmaesbeHu memodom ydjena

MpuapyxeHo OpywTBO je ApywTBO y Kojem PoHA uma 3HadvajaH ytvuaj. 3HavajaH yTuuaj je moh
yyecTBOBaHa y 04/y4rBaky NPpUOPYXXEHOr eHTUTETa NO NuTaky PUHAHCKCKUX U OonepaTUBHUX oaryka
1 NONUTWKA, anu HUje KOHTPOona unu 3ajeHn4ka KOHTpona Hag TM NOCIOBHUM MONUTMKaMa n ognykama.

Pesyntatu, umoBnHa n obaBe3e NPUOPYXEHOr eHTUTEeTa Cy YKIbyYeHW Y NpurnoxeHe UHaHcujcke
n3BjeLlTaje cacTtaBrbeHe no metoau ygjena. [Npema meTtoam yajena, ynarawe ce novyeTHO Npu3Haje no
HabaBHO] BpujeAHOCTU (BUCWMHM MHBECTULMjE), @ 3aTUM Ce, HAaKOH AaTyma CTuuara, KHhUroBoaCTBEHa
BpujeaHocT nosehasa unu cmamyje aa 6u ce npuaHao yamo ®oHga y [obuTtky nnm rybutky npuapyxeHor
ApywTsa. Yano ®oHga y 4obutky unm rybuTky npuapyxXeHor ApyLUuTBa y KOju ce MHBECTMpa, Npu3Haje ce
y Aobutky unm rybutky ®onaa. Kaga yano doHga y rybuumma npuapyxeHor apywirsa npemaium yyewhe
y kanutany ®oHAa y gaTtom nuuy (LUTO YKIbydyje Buno kakse AyropoyHe MHTepece Koju, y CyLUTUHM, YNHE
Ano HeTo ynarawa ®oHpga y AaTo npuapyxeHo ApylwTso), PoHA npecTaje Aa npusHaje CBOj YAUO y
6yayhum rybuumma. logaTHu ryéuum ce npuaHajy camo y mjepu y Kojoj je doHA cTekao 3aKOHCKY unu
CcTBapHy obaBesy 1nu BpLUMO UCNNATy Y UMe NPUAPY>XEHOT ApyLUTBA.

BaxtjeBn IAS 36 kopucte ce y ogpehuBawy Aa nu je noTpebHO npu3HatK rybutak Mo OCHOBY
obesBpjehera (MMNapuTeTHN rybutak) ynarawa ®oHga y npuapyxeHo apywTteo. Kaga je notpebHo,
YKyMHa KHUroBOACTBEHA BpWjeQHOCT ynarawa TecTupa ce Ha obesBpjefewse y cknagy ca IAS 36
“ObesBpjehere cpeacraBa”’, kao jeAMHCTBEHO CPEACTBO, M NOPEAM Ce HEeroBa HannaTvMea BpujeaHOCT
(koja npeacTasrba ynoTpebHy BpujeaHOCT unm dpep BprjeaHOCT yMakeHy 3a TPOLLKOBE npoaaje, koja rog
Of, OBe [BUWje BPWjedHOCTU je BuLIA) Ca HEroBOM KHMroBoACTBEHOM BpujeaHowwhy. MpusHatn nsHoc
MMnaputeTHor rybuTka ynasu y KHMWIoBOACTBEHY BpWjeQHOCT ynarawa. YKuaawe HeKor usHoca
MManapuTeTHOr rybuTtka npusHaje ce y cknagy ca IAS 36 y mjepyu y Kojoj ce HannatMBM WM3HOC
MHBECTULMje KacHWje nosehasa.

dyHKUMOHanHa BanyTa u BanyTta npeseHTtauuja

M3HocK y chuHaHCHjckMM m3BjeluTajuma y npunory cy uspaxenun y KonseptnbunHum mapkama (BAM).
KoHBepTnbunHa mapka npeactasrba 3BaHWYHY m3BjewlTajHy Banyty y Peny6nuum Cpnckoj u BocHu u
XepLeroBmHu.

YTMuaj n npumjeHa HoBux u peBupgoBaHux MeRyHapogHux ctaHgappa 3a ¢uHaHcujcko
usBjewTtaBame (“IFRS”) n MefjyHapoaHux pauyHoBoacTBeHUX cTaHAapaa (“IAS”)

MpunoxeHn UHaHCKjCKM U3BjeLuTajn cacTaBrbeHn cy y3 npumjeHy MefyHapoaHux padyyHOBOACTBEHUX
crtangapaa ("IAS"), ogHocHo MeflyHapoaHux ctaHgapaa dvHaHcujckor ussjewwTasama ("IFRS", y aarsem
TeKcTy 3ajegHo: "CtaHgapam"), Koju cy 6unu y npumjeHu Ha gaH 31. geuembpa 2014. roguHe n Ha uma
3acCHOBaHUM nponucuma o padyHosoacTey Penybnvke Cpncke.

Hauwme, Ha ocHoBy oapenbu 3akoHa o padyHoBOACTBY U peBusvjn Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHu
rnacHuk PC", 6poj 94/15), cea npaBHa nuua ca cjeguwiteM y Penybnuumn Cpnckoj cy y obaBesu ga y
notnyHoctn npumjewsyjy IAS, opgHocHo IFRS, kao wn MeRhyHapogHn cTaHgaps uHaHcujckor
u3BjelwTaBawa 3a mane n cpeawe eHtutete ("IFRS for SMEs"), MefyHapoaHe payyHOBOACTBEHE
cTtaHgapge 3a jaBHu cektop ("IPSAS"), MehyHapoaHe ctaHgapae spegHoBama ("1VS"), MefhyHapogHe
cTaHdapge 3a npodecuoHanHy npakcy WHTepHe pesusunje, KoHuenTyanHW OKBup 3a (PUHaHCHjCKO
u3BjelwTaBarwe, Kogekc etnke 3a npodecuoHanHe padvyHoBohe u npateha ynyTcTBa, objallrera u
cmjepHuLe koje aoHocu Opbop 3a mefyHapoaHe padyHoBoacTBeHe ctaHgapae ("IASB") n cea npateha
ynyTcTBa, 0bjalurera 1 cmjepHuLe Koje foHocu MehyHapogHa dbeaepauumja padyHosoha ("IFAC").
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YTMuaj v npumjeHa HoBuX M peBupoBaHux MeRfyHapoaHux cTaHgapaoa 3a (UHAHCHMjCKO
usBjewTaBawe (“IFRS”) n MefyHapoaHux pauyyHoBoacTBeHMX cTaHaapaa (“IAS”) (HacTaBak)

Y cknagy ca 3akoHOM O padyHoBoACTBY U peBu3unju Penybnuke Cpncke (,Cnyx6eHn rmacHuk PC*, 6poj
94/15), naHa 4. oktobpa 2017. roanHe, YnpaBHu ogdop Casesa PP PC, goHwuo je ,Oanyky o ytBphuBamy
n objaBreuBawy KoHuenTyanHor okBupa 3a (UMHAHCK|CKO M3BjeluTaBalke W OCHOBHMX TEKCTOBa
MehyHapogHux padyHoBoacTBeHmx cTaHgapgda (IAS), opgHocHo MehyHapopoHux — cTaHgapga
dunHaHcwujckor nssjewwTaBara (IFRS)”.

HasepneHom Oanykowm, yTBphyjy ce n objaBrbyjy npesogn CtaHgapaa v Tymadena, u3gatmx og ctpaHe
Opbopa 3a mehyHapogHe payvyHOBOACTBeHe cTaHpapae no 31. geuembpa 2014. roavHe, Koju cy
objaBrbeHM Ha MHTepHeT cTpaHuum Casesa PP PC, a koju ce noummwy npumjewmeati y Penybnuum
Cpnckoj 3a dmHaHcujcke u3BjeluTaje Koju ce cacTaBrbajy Ha aaH 31. geuembpa 2018. roamHe. CTynawem
Ha cHary oBe oannyke, npectaje aa saxu Opnyka o noveTky obasesHe npumvjeHe usgawa IAS/IFRS
(o6jaBrbeHux Oo 1. jaHyapa 2009. roguHe), 3 jyna 2010. roguHe.

PykoBoacTteo AdpywtBa u ®oHaa, aHanusmpa npomjeHe y Baxehum CtaHgapauma v Tymadyerwmma, kao u
HoBoycBojeHe CTaHgapoe W Tymadewa usgata HakoH 31. geuembpa 2014. roguvHe, UM HakoH
ycTaHoBrbaBawa CTaHaapaa v Tymadeta Koju cy peneBaHTHU 3a PoHA, uma Hamjepy Aa ucte npuMmjeHn
y cacTaBrbaky PMHAHCUCKUX M3BjeLUTaja HaKoH LITO OHW Oyady 3BaHWYHO MpeBefeHu u objaBrbeHu y
Peny6nuum Cpnckoj.

Hosu cma+dapdu u Hose usmjeHe nocmojehux Cma+O0ap0a Koju cy y npuMjeHuU 3a ussjelumajHu nepuood,
arnu Hucy 38aHuU4HO rpesedeHu u objasrbeHu y Penybnuyu Cprckoj

Ha paH opobGpaBara OBWMX (hMHAHCUjCKUX U3BjellTaja, crbegehu ctaHgapou M muamjeHe nocTojehux
cTaHgapga cy y npumjeHu.

e IFRS 9 “®uHaHcHjckm MHCTPYMEHTW” (Ha CHa3n 3a roguvLiHe NepUoae Kojum NoYnkby Ha U HaKoH
1. jaHyapa 2018. rogvHe),

e |IFRS 15 “lMpuxoau o4 yroBopa ca kynuuma” (Ha CHa3u 3a roavilibe Nepuoae Koju nounksy Ha Unm
HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e MawmjeHe IAS 40 “UiHBecTnUMOHE HEKpeTHUHE” — [PEeHOC MHBECTULIMOHUX HEKPETHMHA (Ha cHa3n
3a roauLUHbe Nepuoae Koju Nodmkby Ha UM HakoH 1. jaHyap 2018. roguHe),

e WamjeHe IFRS 2 ,lMnahawa akumjama“ — Knacudmakumja n mjepewe TpaHcakumja nnahawba
akuujama (Ha cHasu 3a rogvhe nepuoae Koju NoYnky Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e WawmjeHe IFRS 4 ,Yroeopu o ocurypamwy“ — NpumjeHom IFRS 9 “©uHaHcmHjckn MHCTpyMeHTH” ca
IFRS 4 ,YroBopu 0 ocurypawy“ (Ha CHasu 3a rogviiie nepuoge Koju nouukby Ha UM HakoH 1.
jaHyapa 2018. rognHe wnu raje ce BpLumn npea npumjeHa IFRS 9 “®uHaHcnjckm MHCTPYMEHTH”),

e UM3amjeHe IFRS 9 “®uHaHcujckm uHCTpymMeHTW' — Kapaktepuctuke nnahawa yHanpujeg ca
HeraTMBHUM KOMMEeH3aumjama (Ha CHasu 3a rogviie nepuoge Koju MoYuksy Ha MM HakoH 1.
jaHyapa 2018. roguHe),

e |FRIC 22 “TpaHcakuuje y cTpaHuM BanyTaMma 1 pasMmaTpara npetnnaTa” (Ha cHasu 3a roauilkbe
nepuoae Koju novmmy Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe),

e WawmjeHe pasHux CraHpgappa “YHanpjehewa IFRS (nepuop 2014. - 2016.)“ koja cy pesyntat
rogmwmer yHanpujehewa IFRS (IFRS 1, IFRS 12 u IFRS 28) ca uurbem oTknamwama
HeycarnaweHocTu u ycarnawasawa Tekcta (uamjeHe IFRS 1 n IAS 28 6u tpebano pa ce
npuMujeHe 3a rogviike NepUoae Koju Nounkby Ha nnu HakoH 1. jaHyapa 2018. roguHe).

Pykosoacteo Jpywta n PoHaa, je nsabpano ga He ycBoju HOBe cTaHAapae 1 HoBe uaMjeHe noctojehunx

CraHpgapga Koju cy y npumjeHu 3a m3BjeluTajHu nepuod, npuje Hero 6yay 3BaHWYHO NpeBeaeHn U
o6jaBrbeHun y Penybnuuu Cpnckoj.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

2.4.

OCHOBE 3A CACTABJ/bAKE WU TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3IBJELUTAJA MU
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/[ (HacTaBak)

YTuuaj v npumjeHa HoBUX U peBuaoBaHux MeRyHapooHux cTtaHpgapaa 3a duHaHcujcko
usBjewTtaBame (“IFRS”) u MefjyHapoaHux pauyHoBoacTBeHuX ctaHaapaa (“IAS”) (HacTaBak)

Hoeu CmaHdapdu u usmjeHe nocmojehux Cmandapda Koju cy usdamu, a HUCy jow ysujeK y npumjeHu

Ha paH opobpaBata oBUX (MHAHCUjCKMX U3BjewTaja, crbeaehn CTaHOapan U M3mjeHe nocTojehunx
Cranfapaa, kao 1 HoBa Tymadena cy 6unu nsgatu, anv HACy noctanu eekTUBHM:

e |IFRS 16 “NuanHr’ (Ha cHasu 3a rogukbe nepuoae Koju nounkwy Ha unm HakoH 1. jaHyapa 2019.
roanHe),

e IFRS 17 ,YroBopu 0 ocurypaky“ (Ha CHa3u 3a roguiiie Nepuoae Koju nodvky Ha Unm HakoH 1.
jaHyapa 2021. roguHe),

e Wawvjene IFRS 10 ,KoHconupoBaHw duHaHcKjckn wussjewTaju n |AS 28 ,UHBecTuumje vy
npuapyXeHe eHTUTETE U 3ajedHunyke nopyxeate” - lNMpopaja vnu yyewhe y MMOBUHM mM3mehy
MHBECTMUTOPA W MPUOPYXEHOT eHTUTETa UMK 3ajedHUYKOr nogyxearta (AaTym CTynaka Ha cHary
ogrofjleH Ha HeogpeheHo BpujeMe, [OOK MWCTPaxXuBadky npojekaT metoga kanutana Oyae
YCTaHOBIbEH),

e WawmjeHe IFRS 3 “lMocnosHe kombuHaunje” — OedunHnumja nocnosamwa (Ha CHa3n 3a NOCOBHE
KOMOWHaumje roe AaTym cTuuaka nafa Ha AaH WM HaKkoH noyeTka MpBOr roAuvLLIH-er nepuoaa
n3BjellTaBara, Koju Nounkwe Ha faH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. rogunHe, kao U 3a cTuuamwe
MMOBUHE Ha JaH UINu HaKoH AaHa noyeTtka Tor nepvoaa),

e WawmjeHe IAS 1 “lNpeseHTaunja buHaHcujckmx nssewwTaja” n IAS 8 “PauyHoBoacTBEHE NonuTuke,
npoMjeHe payvyHOBOACTBEHMX MpoueHa U rpewke " — OedwuHuumja matepujanHor 3Hadvaja (Ha
CHa3u 3a roavH-e Neproae Koju NoYnky Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2020. roguHe),

e WawvjeHe Ynyhusamwa Ha KoHuenTyanHu oksup y MehyHapoaHum cTaHgapauma duHaHCKjcKor
u3BjellTaBara (Ha CHa3mn 3a roauvllHe Nepuoae Koju Nnounkby Ha AaH unv HakoH 1. jaHyapa 2020.
rogviHe),

e UV3amjeHe IFRS 9 ,®uHaHcujckm uHCTpymeHTW’ — Kapaktepuctuke nnahawa yHanpujeg ca
HeraTMBHMM KOMMNeH3aumjama (Ha CHasun 3a rogullitse nepuoae Koju noYnky Ha AaH Unm HakoH 1.
janyapa 2019. roguHe),

e MNawmjere IAS 19 ,Mpumara 3anocneHunx” — namjeHe, cMarere UM N3MMpeH-e nnaHoBa HakHaaa
(Ha cHa3n 3a roguLLHe Neproae Koju NoYMHY Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2019. rogvHe),

e U3wmjeHe IAS 28 ,MHBecTuumje y NnpuapyxeHe eHTUTETE U 3ajeHudke nogyxsate” — [lyropoyHu
UHTEPECU Y NPUAPYKEHUM EHTUTEeTMMAa WU 3aje[HWYKMM MNoAyxBaTuma (Ha CHa3u 3a roguilke
nepuoae Koju noynksy Ha unu HakoH 1. janyapa 2019. roguHe),

e W3wvjene pasHux Cranpappa “YHanpehewa IFRS (nepuog 2015 - 2017)° koja cy pesynTat
rogvwmer yHanpehewa IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca uurbem oOTKnakawa
HeycarnalweHoCcT! 1 ycarnawasana TekcTa (M3mjeHe 6u Tpebano ga ce npumjeHe 3a roguilbe
nepuoae Koju nounksy Ha unu HakoH 1. janyapa 2019. roguHe), n

e IFRIC 23 ,HewusBjecHoCT y TpeTmaHy nopesa Ha JoOuT“ (Ha cHasu 3a roguke nepuoae Koju
noynky Ha unu HakoH 1. jaHyapa 2019. roguHe).

PykoBogcTteo Opywtea n doHaa, je usabpano ga He ycBoju oBe HoBe CTaHaapae v uamjeHe noctojehux
CraHpgapga npuje Hero oHu CTyne Ha cHary. PykoBoacTso npeasuhja aa yceajarse oBux HoBux CtaHgapaa
1 uamjeHa nocrtojehmx CtaHgapga Hehe nmatu maTepujanaH ytuuaj Ha puHaHcujcke ussjewTtaje doHaa
y nepuoay uHuuujanHe npumMjeHe.

NPErMEQR 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIUTUKA
PeanusoBaHu npuxoau

PeanusosaHu npuxoam obyxsaTajy npuxoae oa AvBuaeHan og Aomahnx emuteHaTta, npuxoge of kamaTa
Ha xapTuje of BpujegHocTn ("XoB") koje cy pacnonoxuee 3a npoaajy (ob6BesHuue) u peanunsoBaHe
[obuTtke o ynarama.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

3.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
PeanunsoBaHu npuxoam (HactaBak)

Mpuxoawn op amBuaenam og poMahux emuteHaTa ce eBUAEHTUPAjY Y TPEHYTKY kaaa PoHa ocTBapu npaBo
Ha auBuaeHay (y HoBuy).

Mpuxoaon of kamata M amopTu3aumja npemuvje (QuckoHTa) no ocHosy XoB koje cy pacnonoxuse 3a
npoaajy ce eBMAEHTUPAjy y Cknaay ca MeToaoM edheKkTUBHE KaMmaTHe cTone.

PeanusoBann gobuum u rybuum og ynarawa ce obpadvyHaBajy Kao pasnuka ocTBapeHe npogajHe u
HabaBHe, OJHOCHO KHMroBOACTBEHE BPUjeQHOCTU akuuja, U eBUAEHTMPAjY Ce y OKBUPY BunaHca ycnjexa
Kao HeTo peanusoBaHu gobuTak/(rybutak) og TpaHcakumja ca ynarawvma.

PeanusoBaHu pacxoau

PeanusoBaH/ pacxoau ce eBUAEHTMpajy Yy TPEHYTKY HUXOBOr HacTaHka. MNocnoBHe pacxoge dPoHAaa
YMHe: HakHaga [pywTBy MO OCHOBY NpOBU3Mje 3a yrnpaBrbate POHAOM, HakHaae AenosuTapy, HakHagae
LleHTpanHoM perucTpy, TPOLIKOBM KynoBMHE W Npodaje ynarawa ®oHaa, kao M OocTanu MOCIOBHM
pacxoau.

HakHala [pywmey 3a ynpaerbamse ®oHOOM

Pacxogu no ocHoBy HakHaze [OpyliTBy 3a ynpaBrbake PoHAOM Ce eBMAEHTUPAjY Ha TepeT nepuoaa Ha
KOju ce ofHoCce, U TO Y BUCUMHU M3HOCca obpadyHaTor of cTpaHe [pywTea, y ckrnagy ca Ognykom Bnage
Penybnuke Cpncke o HakHaau 3a ynpaeribake 1 TPOLLKOBUMA NnocrioBaksa. [pBoGUTHOM oasiykom og 23.
Aeuembpa 2010. roguHe gedmHUCaHO je Aa rogvllkba HakHada 3a ynpaBrbakbe PoHgom mnsHocu 0.2%
npocjevyHe HeTO roauLlHe BpujeaHocTn nMoBnHe PoHaa y Tekyhoj MOBUHMN.

Opnykom Bnage Penybnuke Cpncke (,Cnyx6enn rmacHuk PC“, 6poj 6/14), HakHaga 3a ynpaBibawe
doHaom of jaHyapa 2013. roamHe, nsHocuna je 0.375% npocjeyHe HeTO roauLLIHe BPUjeAHOCTU UMOBUHE
doHpa. Ctynarwbem Ha cHary 3akoHa o u3mjeHama v gonyHama 3akoHa o lNeHsmjckom pe3epBHOM oHAY
Penybnuke Cpncke (,Cnyx6eHun rnacHuk PC®, ©6poj 20/18) M3 ocHoBa 3a 0OpayvyH HakHage 3a
ynpaBrbakbe, UCKIbY4Yjy ce HekoprnopaTudoBaHa npeayseha.

Opnykom Briage Peny6nvke Cpncke (“Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6poj 53/18) HakHaga 3a ynpaBibakbe
doHaom msHocn 0.42% a npummujerseHO Ha OCHOB 3a obpadyH HakHage 3a ynpaBrbake y Cknagy ca
unaHom 44 3akoHa O M3mjeHama M gonyHama 3akoHa o eH3ujckom pe3epBHOM doHay Penybnuke
Cpnicke.

HakHada dernosumapy

HakHapa genosunTtapy ce ofgHocu Ha TpolwkoBe PoHaa HacTane no OcHoBy yroBopa ca LlieHTpanHum
permcTpoMm xapTuja of BpujegHocTu a.a., bawa Jlyka koju 3a ®oHg obasrba nocnose Aenosuntapa,
perncrpaumje xapTvja o BpujegHOCTU, KOHTponuwie 1 notephyje obpavyH HETO BPUjeAHOCTU MMOBUHE
doHaa, Bpwm ucnnaty ausugeHae PoHay n apyre nocrnose y Be3u ca xapTvjaMa of BpujeaHoCTH, a 'y
ckragy ca BaxehyM 3akoHCKMM nponucrMMa v npaeunuma nocrnosana LieHTpanHor pernctpa. HaBeaeHn
TPOLLUKOBM C€ €BUAEHTMPAjy Y CTBApHO HacTarnoM U3HOCY Ha TepeT Nnepuoaa Ha Koju ce u ogHoce.

Tpowkosu KyrioguHe u rnpodaje ynazara ®oHda

TpoLIKOBU KyNnoBMHE M NpoJaje ynaraka ce OOHOCe Ha TPOLUKOBE MO OCHOBY YroBOpeHe npoBusuje
GepsaHckoM nocpedHuky. MNposuauja Gep3aHCKOM MOCPedHUKYy MNpeAcTaB/ba YroBOPEHW npoueHat
BpWjeaHOCTV M3BpLUEHe TpaHcakuuje KyrnoBUHE W npopaje XapTuja of BpWjedHOCTW, ca ypaudyHaTum
TPOLUKOBMMA TpaHcakuuje, HakHaZom Baranyuykoj 6epau v LieHTpanHoM pernctpy, kao 1 TpoLKoBUMa
nnaTHor npomMeTa. TPOLLKOBM Ce EBUAEHTUPA]jY Y MOMEHTY npujeMa obpayvyHa Gep3aHCKor MoCpefHMKa o
M3BPLUEHO] TPFOBUHM Y CTBAPHO HACTaroM U3HOCY.

Ocranu npuxoaun v pacxoau

OcTanu NpMxoAmn 1 pacxofm Ce KkbMxKe Mo Hayerny y3poyHOCTU, Y MOMEHTY HMXOBOI HacTaHka. VckasaHu
Cy No paKTypHOj BpMjeAHOCTU, yMakeHOj 3a AaTte (MpuMIbeHe) nonycTe.

YTBphuBawe HeTO BpujeAHOCTU UMOBUHE

HeTto BpujegHocT umosuHe doHaa je BpujegHocT umosuHe doHaa (ynarawa yBehaHa 3a KpaTkOpovHy
MMOBUHY) yMareHa 3a obasese. HeTo BpujegHOCT uMOBMHE No akumju PoHaa je HeTo BpujegHoCT
nmoBuHe PoHAa cpa3mjepHo pacnopeheHa Ha cBaky eMuToBaHy akuuvjy ®oHaa y TpeHyTky obpadyHa
HeTO BpujegHocTu uMmoBuHe PoHaa.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

3.5.

NPErMeQN 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIUTUKA (HacTaBak)
®duHaHcHjcka UMOBUHA

Csa (buHaHcujcka MMOBUHA ce Npu3Haje, OAHOCHO NpecTaje ce Npu3HaBaTu Ha AaTyM TproeBawa kaja je
Kynonpofaja guHaHCUKjCKOr cpefactBa AeduHWCaHa YroBOPEHMM AaTyMOM WCMOpyKe (UHaHCujcKor
cpencTBa y pokoBuMMa yTBpfeHMM mpema KOHBeHUMjaMa Ha MpeaMeTHOM TPXULITY, U MHULUWjanHo je
MjepeHa Mo chep BpUjeQHOCTU, YKIby4yjyhn TpaHcakuMoHe TpolikoBe. ®PUMHAHCUjCKA MMOBUHA je
knacucpukoBaHa y crbegehe kateropuje: yHaHcujcka MMoBMHaA "No dep BpWjeaAHOCTM KpO3 OunaHc
ycnjexa", duHaHcujcka umoBMHA "pacnonoxvea 3a npopajy", dwHaHcujcka umoBuMHa "y nocjegy Ao
pocnvjeha", Te "patm kpegutn u noTpaxwusawa“. Knacudukaumja 3asBucm of npupoae n Cepxe
dunHaHcKjcke MMoBWHE, 1 oapeheHa je y TPeHYTKY MHULMjanHor npusHaBaksa.

Memoda ecpekmusHe kamamHe cmorie

MeToaa edekTBHE kamaTHe cTone je meToga obpadyHa aMOpTU30BaHOT TPOLLKa (PMHAHCK|CKE UMOBUHE
n pacnopefuBara npuxoga of kamata Tokom oppefheHor nepuoaa. EdektnBHa kamatHa cTtona je
KamaTHa CcTomna Koja TayHO OUCKOHTyje Oyayha HOBYaHa npumara KpO3 OYeKMBaHW BWjeK Tpajarba
dunHaHcwjcke nmoBuHe, unu raje je To moryhe, kpaher nepvoga.

Mpuxoaun ce npusHajy Ha 6a3n edeKkTNBHE KamaTe CTone 3a Ay)XKHUYKE MHCTPYMEHTE, N3y3€eB 3a OHE KOju
CY MCKasaHu no ep BpujeaHOCTH.

QuHaHcujcka cpedcmea pacriornoxuea 3a rpodajy

®uHaHcKjcka cpeacTBa pacnonioxmea 3a npoAajy Cy HegepuBaTvMBHa (UHaHCHjcKa CPeAcTBa Koja cy
Ha3HayeHa Kao pacnosioxmBa 3a NpoAajy U HUCY KrnacudurkoBaHa Kao "gatu KpeauTu u noTpaxusara”,
duHaHcujcka MmoBuHa "y nocjegy o pgocnujeha" vnu duHaHcujcka cpeactBa HasHadeHa "no dep
BpWjeaHOCTM Kpo3 GunaHc ycnjexa".

Ynarawa ®oHga y xapTuje oa BpujeaHocTu "pacnonoxuse 3a npoagajy" ce cactoje of ynarawa doHaa y
akuuje u yajene nobujeHe y cknagy ca 3akoHom 1 namjeHama 3akoHa, kao u Oanykom o ocHuBawy NMPE®-
a, akuuje v yajene npegyseha, 6aHaka n ocurypaBajyhux gpylutaBa CTeHEHUX KyrnmoBMHOM Ha Crio6oaHOM
6ep3aHCKOM TPXULLTY, Kao M ApXaBHU KanuTan y npeay3ehuma koja HUCY KOHCTUTYMCaHa y cknagy ca
3aKkoHOM 0 NpuBpeaHMM ApYLUTBMMA, OQHOCHO 3akoHa o jaBHUM npegy3ehuma. Nopen HaBegeHor, NMPE®
je n cee o6Be3HULIE N Tpe3opcke 3anuce U3 CBor nopTderba knacuunkoBao kao pmHaHcujcka cpeacTea
pacnornoxuBa 3a Npoaajy, a He Kao MHaHCKjCKy MMOBUHY "y nocjeay Ao gocnujeha".

Y cknagy ca 3akoHOM u m3mjeHama 3akoHa, Ha ynarawa umosuHe NPE®-a npumjenyjy ce crbeaeha
orpaHuyema:

a) usnoxeHocT PoHAA Npema jeQHOM MLy UNK rPynNn NoBe3aHnX nuua He Moxe Aa npenasun 25% HeTo
BpujegHocTM umosuHe doHaa,

6) 36up cBux Bemnukmx mnanoxeHoctn ®oHga He moxe Aa npenasm 50% HeTO BpPUjEOHOCTU UMOBUHE
doHaa,

B) ynarawem MMOBWHE He MOXe ce cTuuaTtu Buwe og 50% BrnacHWYKor ydelwha eMuTeHTa, OCUM YKONUKO
PoHA OCHMBa APYLUTBO 3a ynpaBrbawe, MEH3WjCKM Wnv ApYrM WHBECTULUMOHW hoHa y obnuky
3aTBOPEHOr aKLMOHAPCKOr ApYLUTBA,

r) ynarabem MMOBWHE y KOpnopaTvBHE OyXHUYKe XapTuje o4 BPUjeAHOCTW jedHOr eMUTeHTa U3 YnaHa
13. ctaB 1. Tauka f)) He Moxe ce cTuuaTh Buwe of 50% onobpeHe BpujeJHOCTM EMUCH]E OY>KHUYKUX
XapTvja oA BpUWjeOHOCTU jeQHOr eMUTEHTa, Mpu 4Yemy ynarakbe Mopa 6utu o6e3bujeheHo
NPBOKIACHWM UMW KBanNUTETHUM KoraTteparom,

n) no 15% HeTo BpMjeAHOCTM MMOBMHE MOXE Ce YINOXMTW y HOBYaHe [eno3nte kod GaHaka wu
ceptudmkaTe 0 Aeno3nTy Koje emuTtyjy 6aHke, ¢ TUM Aa ce y HOBYaHe Aeno3nTte koA jeaHe GaHke n
cepTndukate O Aeno3nTy Koje emuTyje jeaHa GaHka moxe ynoxutn oo 5% HeTo BpujegHOCTU
MMOBUHE,

R) B#o 20% HeTo BpWjeQHOCTM MMOBMHE MOXe Ce ynaratu y XxapTuje of BpujeQHOCTM eMUTeHaTa vvje je
cjeauwTe nssaH buX,

e) Ao 20% HeTo BpUjeAHOCTV MMOBUHE MOXeE Ce ynaraTtu y yajene oTBOPeHNX MHBECTULIMOHUX POHA0BA,
80 10% y MHCTUTYUWje KONEKTUBHOT ynarawa Koje HUCY OTBOPEHU MHBECTULIMOHN POHAOBK, C TUM Aa
doHp He moxe cTehu Buwe of 25% akuumja unu yajena jeaHor MHBeCcTULMoHor poHAaa,
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
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3.

3.5.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
®PUHaHCHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)
QuHaHcujcka cpedcmea pacrionoxusa 3a rnpodajy (Hacmaeak)

X) OMUMJCKM 1 TEPMMHCKM MOCIIOBU U ApYrM OMHAHCUCKM AepuBaTh MOry ce KOPUCTUTU CaMo Yy CBPXY
3alITUTE Of PU3MKA U YKyMHa M3NOXEHOCT Npema TUM MHCTPYMeHTMMa He Moxe butu Beha of 5%
HETO BpUjeaHOCTN MMOBUHE,

3) 0o 2% HeTO BPWjeaHOCTM MMOBMHE MOXE Ce yraratu y xapTuje of BpyjeQHOCTM eMUTEHTa M3 YnaHa
13. Tauka (r) 3akoHa, u

1) Benvka manoxeHoct PoHaa No 3ajeQHVMYKOM ynaraky He Moxe Aa npenasv 5% HeTo BpujegHoOCTH
MMOBVHE.

Ynarawa ®oHOa cy BpegHoBaHa y cknagy ca Ypegbom o Metogomnorvju 3a ytephuBake HeTO
BpujeaHocTn mmoBmHe Akumjckor cdoHaa u PoHaa 3a pectutyuujy Penybnvke Cpncke ("Cnyx6eHun
rnacHuk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n 120/08, y narbem TekcTy: "Ypenba").

YTBphunBame BpujeaHOCT MMoBMHE PoHAA BPLUM Ce 3a CBakM OGNMK MMOBMHE MOjeAMHAYHO, MO BPCTH,
eMUTeHTMA U Knacama. Ynarawa y akuuje BpeaHyjy ce Ha crbefehun HaumH:

* o nocrbeaem crnyx6eHoM Kypcy 3a akuuje yBplUTeHe Ha Gep3aHcKy koTauujy;

" MO MNPOCjeYHO] TPXKMLLUHOj LUMjeHM 3a akuuje Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3y MeTOAOM KOHTUHyMpaHor
Tproeamna. [pocjeyHa TpXULLHA LiMjeHa ce n3padyHaBa Kao NoHAepucaHa apuTMeTUYKa LiMjeHa CBUX
3aKrby4eHMX TpaHcakumja TOM akumjoM, 06aBrbeHUX y NepMoay 3a Koju ce BpLUM U3padvyHaBahe HETO
BpPUWjeAHOCTU NMOBVHE;

" 0 MPOCjEYHO] TPXKULLHO] UMjeHu 3a akuuje 4mju obum npomeTa y nepuogy 3a Koju ce BpLUn
n3padyHaBarwe HeTO BPWjeQHOCTM MMOBMHE M3HOCKU Hajmawse 1% opf ykynmHor 6poja TMx akumja y
ontuuajy (6poj emMWTOBaHMX akuuja ymareH 3a Opoj CONCTBEHWX akuuja y nocjeqy emuTeHTa),
ykrbydyjyhnm v npujaerbeHe 6nok nocnose. TpxullHa LujeHa ce u3padvyHaBa Kao noHAepucaHa
apuTMeTMyKa LumjeHa CBUX 3aKkiby4eHUX TpaHcakumja ToM akumnjom obaBrbeHnX y neproay 3a Koju ce
BPLUW M3paYvyHaBake HETO BPUjeAHOCTN UMOBUHE;

* 0 HWXOj, HabaBHOj MW KOPUIOBaHO] KkUFOBOACTBEHO] BPMjeQHOCTH, 3a yrnarawa y akuuje koje ce He
cBpCTaBajy Yy nMpeTxodHO HaBedeHe kateropuje. KopuroBaHa KeMroBOACTBEHA BpujeqHOCT
npeActaBrba OAHOC BPWjeQHOCTM kanuTana (NoCnoBHA akTMBa ymakeHa 3a ykynHe obasese u
pesepBucama Mo nocrnegwemM roavikbem 1M3BsjellTajy emuteHTa) n 6poja akumja y ontuuajy Ha AaH
cacTaBrbata n3BjellTaja eMnTeHTa, KOpMroBaH NPOCje4YHNM AUCKOHTHUM (hakTOpOM OCTBapeHnM Ha
cnobogHom Gep3aHCKOM TPXUWITY Yy nocrbeawnx 12 mjeceum of AaHa u3payyHaBawa HETO
BpujeaHocTn umosnHe PoHpa. lMpocjevaH AMCKOHTHM akTOp u3padvyHasBa Ce Kao OOHOC YKyrMHe
TPXULLHE BpujegHocTn cnobogHor 6ep3aHckor TpXULITa (Cyma npov3BoAa npocjeyHe noHaepucaHe
umjeHe akumja n ykynHor 6poja akumja y ontuuajy npegyseha umjuM akuujama ce TproBano Ha
cnobogHoM 6ep3aHCKOM TPXWULLITY Y NOMEHYTOM Nepuoay) U yKynHe KhUroBOACTBEHE BPUjeAHOCTU
CBUX aKuuja NpoMeToBaHUX Ha criobofHOM 6ep3aHCKOM TPXULLTY Y NOMEHYTOM nepuoay;

" O HOMWHamnHoj BpujedaHoCTM ynaraka PoHda y OCHOBHOM KanuTany npegyseha koja ce Hucy
KOHCTUTYMCana y cknagy ca 3akoHOM O MpuBpedHUM JpywTBMMa wunv 3aKOHOM O jaBHUM
npepysehuma;

* BpMjEOHOCT je Hyna yKOIUKO ce paau O akuujama npegyseha n gpxaBHOM kanuTany y npegy3ehuma
KOja ce H1CY KOHCTUTYmMcana y cknagy ca 3akoHOM O NpYMBpPeaHUM ApyLITBUMA Unu 3akoHOM O jaBHUM
npegysehrma Hag Kojuma je NOKpPeHyT NoCTynak cTevaja unu nuksngauuje.

YKonuko npouec permctpaumje HabaBrbeHVX xapTuja o4 BpyjeQHOCTM pacnonoXuBmx 3a npoaajy kog
LleHTpanHor pernctpa, 40 AaHa cacTaBibakba PUHAHCUCKMX U3BjeLUTaja, HUje OKOHYaH, BpujegHoCT
ynarawa (yTBphieHa Ha npeTxoAHo objalwHeH HavuH) ce obyxBaTta y OKBUPY aKTUBHUX BPEMEHCKMX
pasrpaHuyetsa.

HobuTtak unu ryéutak og oMHaHCKjCKOT CpeACcTBa KracMMKOBaHOT Kao "pacnofnioXueo 3a npoaajy”,
KOjU Ce jaBrba Kao nocrbeguua npomjeHe gep BpujeaHOCTU hMHAHCKjCKOr CpeacTBa, ce npusHaje
OVPEeKTHO Yy KanuTan, y OKBupy nosvumje "PeBanopusaumoHe pesepBe MO OCHOBY (DMHAHCUCKUX
cpefcTtaBa pacnonoXuneBmx 3a npopaajy"”, Aok oMHaAHCK|CKO CPeACTBO He npecTaHe Ada ce npusHaje,
Kapa he akymynupaHu gobutak unm rybutak npeTxogHo NpuaHaT y kanutany 6utu npusHaT y okBupy
BunaHca ycnjexa.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

3.

3.5.

NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIMTUKA (HacTaBak)
®duHaHCHjcKa MMOBMHa (HacTaBak)
@uHaHcujcka uMosuHa Koja ce Opxu do docnujeha

durHaHcHjcka MOBMHA ca (PMKCHUM UIu oapeavByM nnahawmma n nkCHMM pokom gocnujeha, 3a Kojy
doHA MMa No3nTUBHY Hamjepy 1 MoryhHOCT ga ux yyBa o gocnvjeha, knacudukyjy ce kao umoBumHa “y
nocjeny oo gocnujeha”. Ykonuko ce 3HavajaH oMo oMHaAHCKjCKMX CPeAcTaBa koja cy knacudumkoBaHa kao
duHaHCcKjcka cpeacTBa koja ce gpxe A0 Aocnvjeha npopa, PoHO je OyxaH LjenoKynHy rpyny
dUHaHCKjCKMX CpeacTaBa koja ce Apxe [o gocnujeha peknacudukoBatv y rpyny UHaHCUjCKUX
cpeacTaBa pacrnonioXuBuUX 3a MpoAajy, y cknagy ca ogpeabama IAS 39 "®uHaHCHCKM MHCTPYMEHTHU:
npusHaBake U ogmjepaBawe”. Y TOM Cnydajy, y HapegHe OBuWje roguHe HaKOH peknacudukauuje,
HaBefeHa huHaHcHjcka cpeacTBa Ce He MOory KnacudukoBaTtu y Kateropujy pmHaHcujckux cpencrasa
Koja ce apxe o gocnujeha.

BpegHoBamwe o6BesHMua je AeduHWCAHO Ypeabom, M TO Ha HauuH a ce obBesHuue BpedHyjy no
HeoTnnaheHoj HOMUHANHO] BPWjeAHOCTU, MOMHOXEHO] 6ep3aHCKMM KypCcoM UM Kypcom Apyrux ypeheHmnx
jaBHMX TpXuWTa Ha AaH obpadyHa, y3 npunucusawe npunagajyhe kamarte, y cknagy ca OASYKOM O
emucujn obsesHuua. Ob6BesHuLE Kojuma ce He Tpryje Ha 6ep3n wnu gpyrum ypeheHum jaBHUM
TPXUWTMMA BpedHyjy ce no Hwxkoj of HeoTnnaheHe HOMuHanHe wnu HabaBHe BpujegHOCTH, Y3
npunucrMBake KamaTe, Y CKnagy ca oarnykom o emucujn obsesHuua.

Hamu kpedumu u nompaxuear-a

MoTpaxunBara o Kynaua, KpeauTn 1n octana noTpaxueamwa ca puKCHM unu ogpeavsum nnahawuma
KOja He KOTMpajy Ha akTMBHOM TPXWULUTY Kracudukyjy ce kao Kpeautn n notpaxveamwa. Kpeautn n
noTpaxueaka BpedHyjy ce No aMopTM30BaHOM TPOLLKY, NPYMjeHOM MeToAe eekTUBHE kKamaTHe cTone,
yMaweHn 3a npouujereHo ymawene BpujegHocTu. [puxod of kamaTe ce npuaHaje npumjeHoM
edeKkTMBHE KamaTHe CToMne, OCMM Y Cryyajy KpaTKOPOYHMX NOTpaxuBama, raje 6w npusHaesamwe npuxopa
6uno HemartepwjanHo.

QuHaHcujcka cpedcmea o gep spujedHocmu Kpo3 bunaHc ycrjexa

®uHaHcujcka cpeacTsa no ep BpujeaHOCTH Kpo3 bunaHc ycnjexa ce ogHoce Ha dmHaHcumjcka cpeacTea
Koja 3apgoBorbaBajy 6uno koju oa crbegehux ycnosa:

a) knacnuKoBaHO je Kao OHO Koje Ce ApXW paaun TproBaksa, unu
6) nocnvje noYeTHOr Npu3Hawa Ha3HaveHo je of cTpaHe doHaa no gep BpujeaHOCTM Kpo3 BunaHc
ycnjexa.

Y cknagy ca NpaBuiHUKOM O KOHTHOM OKBMPY U CafpXXMHW pavyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a MHBECTULIMOHE
doHpose ("Cnyx6enun rnacHuk PC", 6poj 106/15, 105/17), eBugeHTnpare HepeanuaoBaHnx gobutaka u
rybutaka HacTanux no OCHOBY NMpoMjeHe dep BpujeaHOCTM (PMHAHCUJCKNX cpeacTaBa KnacnuguKoBaHMX
Kao “cpmHaHcujcka cpeacTea no dep BpuMjeQHOCTM Kpo3 GunaHc ycnjexa” npusHaje ce OUPEKTHO Y OKBUPY
Kanutana, a He y OKBMPY payyHa gobuTka unu rybutka nepuopa, kako ce To 3axtjeBa no IAS 39
"®UHAHCWjCKN NHCTPYMEHTU: NpU3HaBake 1 oaMjepaBare”.

Ucnpaska epujedHocmu nompaxusara 00 Kyrnaya

MoTpaxuBara cy npukasaHa no H1XoBOj HOMWHAITHOj BPUje4HOCTWN, YMaH-eHOj 3a ucnpaske BpujeaHOCTU
HeHannaTnemMx noTpaxusama. McnpaBka BpujeAHOCTU MOTpaXvBaka BPLUM CE€ MHAMPEKTHO 3a U3HOC
Jocnjenux noTpaxuBakwa Koja HWCy HannaheHa y ogpefeHoMm nepuogy oA patyma pocnujeha 3a
nnahawe, a OAMPEKTHO ako je HemMoryhHOCT Hannate M3BjeCHa M AOKyMeHToBaHa. [poujeHa usHoca
HeHannaTMBUX MoTpaxusawa 6a3npa ce Ha UCTOPUCKMM JoKa3numa O U3HOCY C TUM y Be3W HacTanmx
ryburaka.

l'omosuHCcKU ekgusaneHmu U 20moeuHa
[OTOBUHCKM €KBMBANEHTU M FOTOBUHA YKIby4yjy roToBMHY Yy GnarajHu, AenosunTte kog KomepuujanHux

6aHaka, Kao v BUCOKO NWKBMAHA CpeAcTBa Koja ce Mory 6p30 KOHBEPTOBATH Y NO3HATE U3HOCE FOTOBMHE,
y3 6e3HavajaH pu3uk og NpomjeHe BpUjeqHOCTH.
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
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3.

3.5.

3.6.

NPErMeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMONMUTUKA (HacTaBak)
®PUHaHCHjcKa MMOBMHA (HacTaBak)
Ymarera (huHaHcujcke UMosUHe

®uHaHCHjcka WMOBMHA, OCMM WMMOBMHE WckasaHe Mo dep BpujegHOCTM Kkpo3 OunaHc ycnjexa,
npouujereHa je 3a NHOUKaTope yMakeha Ha CBaku AaTym bunaHca ctamwa. PMHaHcujcka UMOBUHA je
yMmaweHa TaMo rfje je gokasaHo fa, kao pesynrarT jeQHor unu suiie gorahaja koju cy ce AeCunm HakoH
noYeTHOr nNpusHaBawa UHAHCUjCKe NMOBUHE, NpoumjereHn Byayhn HoBYaHM TOKOBM MHBECTUUMjE CY
N3MUjEeHEHN.

3a akuuje Koje He koTupajy Ha 6epaun, a knacudmrKoBaHe Cy Kao pacnonoxuee 3a Npoaajy, 3HavajaH unu
npoayxeH nag y dep BpujeaHOCT BPWjeAHOCHOT Nanmpa UCnog HeroBor TpPoLLKa cMaTpa ce 06jekTMBHUM
[0Ka30M ymameHa.

3a cBy ocTtany uHaHCUjCKy MMOBWHY, YKIby4yjyhn OTKynvMBe xapTuje of Bpuje4HOCTU KracudukoBaHe
Kao pacrosfioXkuBe 3a Npoaajy, U noTpaxueakma no uHaHCUjckoM 3ajmy, objekTBaH [OKa3 yMmameha
MOXe YKIbY4nTH:

e  3HauajHe (pHaHcujcke Tewkohe n3gasaoua U KOPUCHUKA; Unu

e MNpOMyCT UMK AenVKBEeHUMja y OTNIaT kKamaTe unv rmaBHuLe; unu

e MoryhHoCT Aa he gyXHUK Aohu y cTevaj nnm ouHaHCKjCKy peopraHusauujy.

3a oapeheHe kaTeropuje pmHaHcHjcke UMOBMHE, Kao LUTO Cy NOTpaxuBarsa oA Kynaua, cpecTsa 3a Koja
je npoumjerseHo Aa HUCY yMareHa, NojeguHaYHo ce HakHaZHO NpoLjetbyjy 3a yMakerwe Ha KONEKTUBHO]
OCHOBM.

OGjekTBaH goka3 ymakewa noprtdponvja notpaxveaka Morao 6y yKibyuMTW MPETXOAHO WCKYCTBO
doHAa y HannaTtu, KallkeHe y HannaT HakoH nepuoda gocnujeha, kao 1 NpoMjeHe y HaLMoHanHUM Unu
rloKanHUM eKOHOMCKMM YCMOBMMA KOjU Cy Y y3ajaMHOj BE3M Ca HEU3BPLUEHEM NOTPaXuBaHa.

3a buHaHCKjCKY MMOBWHY MCKasaHy MO amMOPTU30BAHOM TPOLLKY, M3HOC yMareha je pasnvka namehy
KHMrOBOACTBEHE BpMjEAHOCTU MMOBMHE U Cajallie BpUjeQHOCTU mnpoumjerseHnx 6yayhmx HoBYaHUX
TOKOBa, OUCKOHTOBaHUX kopuctehn opuriHanHy edbekTuBHy KamaTHy cTony dMHaHCKjCKOr cpeacTBa.

KreurosogcteeHa BpWjegHOCT (hMHAHCH|CKE MMOBUHE je yMareHa 3a rybuTke ymarwera AUPEKTHO 3a CBY
dMHaHCKjCKy MMOBMHY, OCMM 3a MOTpaxvBara rAje je KiWUroBOACTBEHA BPWjEAHOCT ymareHa Kpo3
ynoTpeby pesepBauuja 3a ymarehe BpujenHocTu. Kaga Huje moryhe Hannatutu notpaxveaka Of
Kynaua, oHAa Cy ucTa oTnMcaHa Ha TepeT pesepBauuje 3a ymawene BpujeaHocTn. HakHagHm nospat
M3HOCa KOju Cy NPEeTXOAHO OTMMCaHW ce onpuxodyje y KOpUcT pesepsauuje 3a ymawere BpujeqHOCTH.
lMpomjeHe y kHMroBOACTBEHO] BPUjeQHOCTU pe3epBaLivje 3a ymawehe BpUjeaHOCTU eBUOEHTMPajy ce y
OunaHcy ycnjexa.

Ca 13y3eTkoM xapTuja o BpUjeaHOCTW pacronoXmnBUX 3a Npoaajy, ako ce, y HapeAHOM nepuoay, U3HOC
rybutaka o ymamera Bp1jeqHOCTU CMami, U TO CMakeHe Ce OHOCK Ha Aorafaj Koju je HacTao HaKoH
LITO je ymakere NpuM3HaTo, MPETXOAHO NpM3HAaT rybuTak ymarweha Moxe ce npusHaTu kpo3 bunaHc
ycnjexa y Mjepu Koja Hehe pesynToBaTu KHsUIOBOACTBEHWM M3HOCOM Behum Hero wto 6u 6mo
aMopTM30BaHN TpOLWIaK [a Huje OOowo OO0 MNpu3HaBaka ymakberwa BpujedHOCTW Ha AaTyM kaja je
ymManeh-e BpujeaHOCTU ucnpaerbeHo. LLUTo ce Tvde xapTuja og BpyjeQHOCTM - ynarawa pacnosioXUBUX
3a npopaajy, rybuum on ymamera npeTxogHo npusHaTh Kpo3 GunaHc ycnjexa ce He MOHULLTaBajy Kpo3
6unaHc ycnjexa. buno koje yBehawe y dep BpnjeQHOCTM HakoH rybutka ymarera je npu3HaTo ANPEeKTHO
y kanuTan.

®PuHaHCcHjcke obaBese
durHaHcujcke obaBese obyxBaTajy kpaTkopoyHe ob6aBese 13 nocrnoBara n octane obasese.

®uHaHcujcke obaBe3e ce MHMUMjanNHO NpuU3Hajy y M3HOCY MpUMIbeHWX cpefdctaBa. HakoH noveTHor
npu3HaBara hrHaHcujcke obaBese ce Mjepe y U3HOCY No KOMe je obaBe3a NoYeTHO Npu3HaTa yMakeHa
3a oTnnare rnaeBHuUe, yBehaHa 3a M3HOCe KanuTanuM3oBaHWX KamaTta U ymaweHa 3a 6uno koju otnuc
ofobpeH of ctpaHe nosjepuoua. PMHaHcKjcke obaBe3e Cy nckasaHe Mo amMOPTU3OBAHO] BPUjeAHOCTH
kopuwherwem edektTnsHe kamaTHe ctone. Obasese nNo OCHOBY kamaTa Ha dmHaHcujcke obasese ce
eBNAEeHTMPajy Ha TepeT PMHaHCWjCKMX pacxoda Y Nepuoay Ha Koju ce OQHOCe W MpUKasyjy y OKBUpY
ocTanux KpaTkopoyHux obasesa.

duHaHcujcka obaBesa npecTaje ga ce npusHaje kaga PoHA ucnyHU oGaBesy unv kagja je obaBesa
nnahara, npeasuheHa yroBopoM, YKMHyTa UIn UcTekna.
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3.7.

NPErNEeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJNIMTUKA (HacTaBak)
Mope3u n ponpuHocu
Texkyhu u odnoxeHu nope3 Ha dobumak

Mopes3 Ha pobuTak obyxBaTa Tekyhun nope3 Ha gobuTtak KU oanoxeHe nopese Ha gobutak. Tekyhu u
OANOXeHU nopes Ha gobuTak ce nNpusHajy y bunaHcy ycnjexa, OCMM ako HUCY HacTanu 13 NOCMOBHUX
KOMOMHaLMja UnNm CTaBkU NPU3HATUX AMPEKTHO Y Kanutany, O4HOCHO y OCTarioM YKYNHOM pe3ynTaTy.

Tekyhu nopes Ha gobuTak npeacTaBrba U3HOC Koju ce obpadyHaBa v nnaha y ckrnagy ca 3akoHOM O
nopesdy Ha pobwut. Tekyhm nopes Ha gobuTak nMpeacTaBrba M3HOC Koju ce obpayyHaBa MpUMjeHOM
nponuncaHe nopecke ctone og 10% Ha ocHoBMLY yTBpheHy nopeckum GunaHcom, Kojy npeacTaBrba M3HOC
[obuTka npuje onopeavBamwa No oabuTky edekarta ycknahuBara Npuxofa M pacxoa, OAHOCHO, a y
cknagy ca nopeckum nponvucuma Peny6bnuke Cpricke.

Mopecku nponucu Penybnuke Cpncke He npeasuhajy moryhHOCT Aa ce nopecku rybuum ma tekyher
nepuoaa Mory KOpucTuTu Kao OCHOBa 3a NoBpaTt nopesa nnaheHor y npetxogHum nepvoguma. Mehytum,
ryévum us Tekyher nepvoga nckasaHu y nopeckom bunaHcy Mory ce KOpPUCTUTU 3a yMareHe Nopecke
ocHoBsuue 6yayhnx oGpadyHCKux nepuoaa, anv He Ayxe of neT roamHa.

OpnoxeHn nope3 Ha gobutak ce obpadyHaBa kopuwhewem meTode yTBphuBamwa obaBesa npema
OunaHcy crTaka, 3a NpvBpPEMEHE pas3nuke npousawne u3 pasnuvke wu3Mmelly nopecke OCHOBE
noTpaxveata 1 obasesa y bunaHcy ctama 1 hUXoBe KHUroBoacTBeHe BpujegHocTu. Baxehe nopecke
cTone Ha faH GunaHca cTawa Unu nopecke CTorne Koje Cy HakoH TOr AaHa CTynure Ha cHary, kopucte ce
3a yTBphUBame pasrpaHnyeHor nsHoca nopesa Ha gobutak. OgnoxeHe nopecke obaBese ce Npu3Hajy 3a
cBe onopesuBe npuBpeMeHe pasnuke. OanoxeHa nopecka CpeAcTBa ce MpusHajy 3a cBe oabuTHe
npvBpemMeHe pasnuke n edekTe NOpeckux rybutaka v Nopeckux KpeauTta, Koju ce Mory npeHocuTu y
HapenHe duckanHe nepvoae, Ao cTeneHa Ao kojer he BjepoBaTHO NOCTOjaTu onope3neu obuTak of Kojer
ce NpeHnjeTn Nopeckn rybutak n KpeauTn Mory yMaruTy.

IMope3u u donpuHocu Koju He 3aeuce 00 pe3ysimama

Mopesn M ponpuHOCKM KOju He 3aBuWce of pesynTata npeacTaBrbajy nnahawa npema Baxkehum
penyGnMYkMM U OMWTUHCKUM MponucuMa pagu UHaHCUpara pasHUX KOMYHanHMX U penyBrimukmx
notpe6a. OBM NOPE3N U AONPUHOCKU YKIbYYEHM Cy Y OKBUPY OCTanuMxX NMOCIOBHKUX pacxoaa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE NPOLUJEHE

MpeseHTaumnja MHaAHCKjCKMX U3BjeluTaja 3axThjeBa O PYKOBOACTBA kopuwihewe Hajoorbux moryhux
npoLjeHa U pasyMHUX MPeTnocTaBKu, Koje umajy edekta Ha npe3eHToBaHe BpujeaHOCTW cpeacTasa v
obaBe3a u oGjenogawuvBarbe NOTEHUMjaNHMX MOTpaxvBawa WM obaBe3a Ha [aH cacTaBrbaka
duHaHCHjCKNX U3BjeLUTaja, kKao 1 nNpuxoda u pacxoda y TOKy u3BjewuTajHor nepuoga. OBe npoujeHe n
NpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha MHdOopMaLmjama pacrnonoXvMBUM Ha [aH cacTaBrbaka (OUHAHCUjCKUX
u3BjewwTaja, a 6yayhm cTtBapHu pesynTtatvi MOry Aa ce pasnukyjy oA npouunjeHeHnx n3Hoca.

MpoujeHe 1 npeTnocTaske ce CTanHoO NpeuncnuTyjy. ViamjeHe Ki1roBOACTBEHMX MpoLjeHa nNpuaHajy ce y
nepuoay nsmjeHe yKOnmKo ce 0gHOCe Camo Ha Taj Nepuoa unu y nepvody namjeHe y yayhum nepnoguma
YKONWKO U3MjeHa yTnye Ha Tekyhu n byayhe nepuoge.

OcHoBHe npeTnocTaBke Koje ce ogHoce Ha 6yayhe gorahaje n octane 3HavajHe M3BOpe HEW3BjECHOCTMU
npv gasawy NpoujeHe Ha AaH GunaHca cTana, Koja HOCK pU3nK ca Moryhmm mcxogom y matepujanHo
3HaYajHUM Kopekumjama cagallke BpujeaHoCTH cpefcTaBa u obasesa y HapeaHoj (DUHaHCKCKOj roauHN
npeAcTaBrbeHe Cy Y AarbeM TeKCTy:

Obesspjeherne spujedHocmu cpedcmasa

Ha paH 6unaHca crawa, pykoBoactBo PoHpoa u [pywtBa aHanusvpa BpujeaHOCTW CpeacTaBa
npukasaHux y (oMHaHCUjCKUM n3BjeLuTajuma. YKOnmko nocToju MHamKaumja aa 3a Heko CpefcTBO NOCToju
obesBpjehere, HagoOKHAOMBM M3HOC TOr CpeacTBa ce Mpoujewyje kako 6u ce yTBpAMO W3HOC
obesBpjehera. YKONMKo je HaAoKHaAMBY M3HOC HEKOT CPpeAcTBa NpoLUMjerseH Kao HUXK 04 BpUjeaHOCTH
uckasaHe y QUHaHCHjCKMM Wu3BjellTajuma, BPUjeAHOCT cpefacTBa MckasaHor y UHaHCKUCKUM
13BjeLlTajuma ce cMakyje 40 CBOje HagoKHaAMBe BpujeaHOCTU.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

4.

3HAYAJHE PAYYHOBOLACTBEHE NPOLJEHE (HacTaBak)

Pe3sepsucara

PesepBucama ce npusHajy u Bpwe kaga PoHa vMa 3aKOHCKY vnv yroBopeHy obaBesy kao pesynTar
npowwnmnx gorahaja n kaga je BjepoaTHo Aa he oanve pecypca Koju cTBapajy eKOHOMCcke Aobutn 6utu
notpebaH aa ce nsmupu obasesa n Kaga ce Moxe Moy3aaHo NpoLMjeHUTN 3HoC obaBsese.

lpasuyHa (¢pep) spujedHocm

MocnosHa nonutnka PoHpa je Aa objenopgaHn mHdOpMauvje O NpaBUMYHO] BpPWjeQHOCTW cpeacTasa U
obaBe3a 3a Kojy NOCTOje 3BaHWYHE TPXULLHE MHOpMaLMje U Kada ce npaBu4Ha BpUjeQHOCT 3Ha4vajHo
pasnukyje oa KbUroBOACTBEHE BPUjEQHOCTU, a y cknagy ca oppenbama Ypepbe. Y cnyyajy npomjeHe
Ypenbe o metogonorvjy 3a yTtBphuBare HETO BPUjEAHOCTUM MMOBMHE, MOXe AohM [0 3HayajHuje
npomjeHe dep BpujegHOCTU UMHAHCUjCKMX MHCTpyMeHaTa doHaa Y Penybnuum Cpnickoj He nocTtoju
AOBOSbHO TPXMLUHOT MCKYCTBa, Kao HW CTABUMHOCTM W FNMKBUAHOCTUM KOO KYNOBWMHE W MpoAaje
noTpaxueaka u octane MHaHCKjCKe aKkTVBe U Nacuee, MOLITO 3BaHUYHE TPXULLHE nHdopMaumje HuCy
y CBakoM TpeHyTKy pacnonoxuse. Ctora, npaBu4Hy BpujeaHOCT Huje moryhe noysgaHo yTBpautu y
OACYCTBY aKTUBHOT TpxuLTa. Ynpasa ®oHda u [pyluTea BpLUM NPOLjEHy pusnka K, y cryyajesuma kaga
ce ouujeHn ga BpujegHoCT No Kojoj ce MMOBMHA BOAMW Y MOCIOBHUM Khsvrama Hehe 6uTn peanu3oBaHa,
BpLUM McnpaBKy BpujegHocTu. Mo muwwrbekwy Ynpase PoHpa v Opywitea, N3HOCK y OBUM (DPUHAHCUCKAM
13BjeLlTajuma ogpaxasajy BpMjeAHOCT Koja je, y AaTUM OKONHOCTMMA, HajBjepooCTOjHMja U HajkopucHUuja
3a notpebe usBjeluTaBam-a.

nepuxoau oo aMBMAEHAU

Y BAM
MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCUjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
EmuteHTn:
TenekomyHukaumje Peny6nvke Cpncke
a.n. bawa Jlyka 5,103,448 5,743,374 5,103,448 5,743,374
3TL Bawa Bpyhuua a.g., Tecnuh 128,765 85,836 128,765 85,836
TrT a.ao. Nakrawm 54,946 54,946 54,946 54,946
Komo a.g. Mogpuya 39,353 - 39,353 -
BocHamoHTaxa a.a. MNpujegop 34,986 - 34,986 -
["ac npomert a.a., UctouHo CapajeBo 25,341 25,553 25,341 25,553
Bokecut a.g. Munuhu 17,576 17,590 17,576 17,590
Pomanwujanytesu a.a., Cokonay, 8,637 17,666 8,637 17,666
Kpajuna I'T1 a.4., bana Jlyka - 199,999 - 199,999
XvigpoenekTpaHa Ha Tpebuwmwnum a.g.,
Tpebure - 108,316 - 108,316
MaTtex a.a., bawa Jlyka - 50,112 - 50,112
5,413,052 6,303,392 5,413,052 6,303,392
nPuUxXxoagu og KAMATA
Y BAM
MojeanHayHm bmHaHCcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
Mpuxoamn of kamara:
Ha obBe3HULEe 4,681,203 4,916,716 4,681,203 4,916,716
Ha genosuTe 30,146 367 30,146 367
4,711,349 4,917,083 4,711,349 4,917,083
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

7.

PEAJIUSOBAHU 1OBULN U TYBULIN

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHCKjckn ®duHaHCUjCcKM U3BjeLwwTaju
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.

Peannsosann gobnum no ocHoBy

npoaaje XoB 534,783 466,480 534,783 466,480
PeanunsoBaHu ryéuum Ha npoaaju XoB (1,777,056) (324,025) (1,777,056) (324,025)
OcTtanu peanunsoBaHu oduum - 195,009 - 195,009

OcTtanu peannsoBaHu ryouum:

- MMMapuTeTHN rybuum og ynarawa y

€MUTEHTE KOju CY Y NOCTYMKY

cTevaja unv nukeMaaumje (1,143,161) (4,770,056) (1,143,161) (4,770,056)
- MMNapuTeTHU rybuum of ynarawa y

€MUTEHTE MO0 OCHOBY CMar-eHsa

KanuTana (694,208) (838,691) (694,208) (838,691)
- IMNapuTeTHU rybnum og ynarawa y

eMUTEHTE Koju cy GprcaHn 13

cyacKor perncrpa (49,682) (5,016) (49,682) (5,016)

(1,887,051) (5,613,763) (1,887,051) (5,613,763)

Hemo peanu3sosaru aybuyu 00
ynasawa (3,129,324) (5,276,299) (3,129,324) (5,276,299)

Peanu3sosaHu dobuyu u 2ybuyu no ocHosy rnpodaje XoB

Haj3sHauajHuju nojeauHayHn peanv3oBaHu JobuTak 3a roguHy koja ce 3asplwuna 31. geuembpa 2018.
roguHe ocTBapeH je No ocHoBy npopaje akuuja MoTtko3apje a.a. Mpaguiika y usHocy og 147,877 BAM,
[OOK Ce Haj3HayajHuju nojegnHayHn peanu3oBaHu rybutak y HaBegeHoM nepuoay, y usHocy og 270,647
BAM ogHocu Ha npoaajy akuuja npenyseha Yajasewn, Mera a.g. bawa Jlyka.

Ocmanu peanu3ogaHu eybuyu

Octanu peanusoBanu rybuum y nocnosHoj 2018. roanHu, nsHoce 1,887,051 BAM v Hajeehum gujenom, y
n3Hocy of 1,143,161 BAM, ogHoce ce Ha npuaHaTe peanusoBaHe rybuTke nMo OCHOBY MMMApUTETHUX
rybutaka of ynarawa y eMUTEHTE KOjU Cy Y MOCTYMNKYy cTevaja, NukBMaaumje unm 3a koje nocToje jacHe
MHOUUMje O YrPOXEHOCTN HacTaBKa NoCrnoBama.

Ynpaea ®oHga v [OpywTBa je n3BpluMnia getarbHy aHanmsy CBOjUX MHBECTUUMjA Y EMUTEHTE Koju ce
Hanase y nocTtynuuma cTevaja, NUKBMAaAUMje UMM 3a Koje MOCTOje jaCHe uHAMUMjE O YrPOXeHOCTU
HacTaBKa MoCoBama, U Ha OCHOBY [OCTaBIbEHUX MHOPMaLMja Of CTpaHe CTeYajHUX ynpaBHUKa Unm
HagnexHux CygoBa WNW ApYrvx jaBHO nybnukoBaHuMX WMHOpMauuja 3akibyunna [a je HeonxoaHo
M3BPLUNTM NPU3HaBaH-E€ NPETXOAHO NPU3HATUX rybuTaka y OKBUpy peBanopusaunoHnx pe3epsu y rybutke
y okBupy 6unaHca ycnjexa, a y cknagy ca IAS 39 “®uHaHcujckn MHCTpymeHTu: [lpuaHaBame wu
oamMjepaBarbe”. Hajpehu nojeavHavHu rybuTak no HaBeAeHOM OCHOBY Ce OAHOCM Ha 0b6esBpjehere
ynarawa y npegysehe ®OI1 a.a. Jlonape y nsHocy og 329,036 BAM.

Mopen HaBeneHor, ocTanu peanv3oBaHuW rybuum No OCHOBY CMareha kanutana y usHocy of 694,208
BAM ce Hajsehum gujenom y nsHocy og 379,074 BAM ogHoce Ha rybuTak no OCHOBY CMar-eH-a kanurana
emuTeHTa MNpujegopyarka a.a. MNpujegop y kojem ®ora nva yyewhe.

HAKHALA OPYLITBY 3A YINPABJbAHE

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
Pacxoam no ocHoBy HakHagae OpylwTBy
3a ynpaBrbawe PoHaoM (HanomeHe
3.21n22) 772,718 848,745 772,718 848,745
772,718 848,745 772,718 848,745
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

8.

10.

11.

HAKHALA OPYLWITBY 3A YINPABJbAHE (HacTaBak)

NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

Pacxoau no ocHOBY HakHage 3a ynpaerbakbe PoHAOM, 3a roguHy koja ce 3aBpinna 31. geuembpa 2018.
roauHe, nsHoce 772,718 BAM (2017. roguHe — 848,745 BAM) 1 LjenoKynHO ce 04HOCE Ha HakHagy npema
OpywTBy. Hanme, y cknagy ca Oanykom Bnage Peny6nuke Cpncke (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6poj 53/18)
HakHaga 3a ynpaBrbawe PoHoom usHocu 0.42% a npummjerseHo Ha OCHOB 3a 0OpayvyH HakHage 3a
ynpaBrbakbe y cknagy ca unaHom 44B 3akoHa o uamjeHama v gonyHama 3akoHa o [NeH3njckom pe3epBHOM
¢oHay Penybnuke Cpncke. OBpadyH HakHage ce BpLIM Ha MjecedHOM HUBOY Ha 6asu ctBapHor 6poja

JdaHa.

OCTAJIN NMOCNOBHM PACXOOU

Y BAM

MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn

®PuUHaHCHjCKuN n3BjeLuTaju

M3BjeLuTajn MeToAoM yajena

2018. 2017. 2018. 2017.
TpoLukoBu GaHKapckMx ycnyra 422 446 422 446
TpoLuKoBM TakcK 41,518 34,256 41,518 34,256

Yyewhe y rybutky npuapyxeHor
apywTea (HarnomeHa 12 a) - - 183,305 107,591
OcTanu TPOoLLKOBU 49,044 66,023 49,044 66,023
90,984 100,725 274,289 208,316

NMOPE3 HA OOBUTAK

Y BAM

MojeanHayHm bmHaHCcKjckn

®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju

M3BjeLuTajn MeToAOoM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.

Hobumak ripuje onopesusar-a 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
Mope3 Ha gobuTtak no ctonu oa 10% 612,905 500,753 594,575 489,994
- Mopeckn edbekaT ycknahusama

npuxoga no oCHOBY AMBUAEHAN (541,305) (630,339) (541,305) (630,339)
- Mopeckun edbekaT ycknahusama

npuxoaa no OCHOBY KaMaTa Ha

aenosute kog 6aHaka 1 Ha XoB koje je

nsgana PC (471,135) (495,040) (471,135) (495,040)
- KOpeKuMja no 0CHOBY ocTanux npuxoaa

oA kamaTa no Bufjerwy (4,525) - (4,525) -
- HenpwusHatu nopecku kpeaut 404,060 624,626 422,390 635,385
FOTOBUHA N TOTOBUHCKWU EKBUBATIEHTH

Y BAM

>Kupo pauyH y gomahoj Banytu

MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn
M3BjeLwTaju

®PuHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
MeToAoOM yajena

31. peuembap 31. peuembap
2018. 2017.

31. peuembap 31. neuembap
2018. 2017.

10,204,849

6,584,872

10,204,849

6,584,872

10,204,849

6,584,872

10,204,849

6,584,872
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HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

12. YNATrAlbA ®OHOA Y PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACIIONIOXXUBA 3A NMPOOAJY

MojeanHa4yHn oMHaHCUjCKKN

Y BAM

®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTajun

u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6bap
2018. 2017. 2018. 2017.
HabaBHa BpujeqHOCT ynarawa y
NpUapPYXeHo APYyLUTBO 1,452,000 1,452,000 1,452,000 1,452,000
Ucnpaska spujedHocmu ynazara y
npudpyxeHo Opywmeo
- BpeAHoBake ynarawa y cknagy ca
Ypenbom (846,806) (769,270) (846,806) (769,270)
- Npu3HaBak-e anjena rybutaka MeToaom
yajena - - (290,896) (107,591)
(846,806) (769,270) (1,137,702) (876,861)
HabasHa BpujegHocT ynarawa y XOB
pacnonoxusmx 3a npoaajy:
- aKumje 195,094,512 198,662,859 195,094,512 198,662,859
- apyre XoB 28,495,047 29,129,830 28,495,047 29,129,830
- obBesHuue 69,678,652 69,663,715 69,678,652 69,663,715
293,268,211 297,456,404 293,268,211 297,456,404

Ceofjer-e Ha ¢hep spujedHocm cpedcmasa
pacrionoxusux 3a npooajy:

- akumje (96,385,272) (89,982,986)  (96,385,272)  (89,982,986)
- npyre XoB - (586,573) - (586,573)
- 0BBe3HMLE 6,878,604 7,309,369 6,878,604 7,309,369

(89,506,668)

(83,260,190)

(89,506,668)

(83,260,190)

204,366,737

214,878,944

204,075,841

214,771,353

Ceohere Ha hep BpujeQHOCT cpencTaBa pacrofiokMBUX 3a MPOAajy npeacTtaBrba edyekte cBohewa
BpUWjeQHOCTU cpefcTaBa pacrnonoXuBmux 3a npoaajy Ha wuxoBy dep BpujegHocT, obpadyHaTy y cknagy
ca ogpenbama Ypenbe o metogonorunju 3a yTephreame HETO BpuUjeAHOCTM UMoBUHE Akuujckor dooHaa m
doHpa 3a pectutyuunjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.5).

(a) Ynazama y npudpyxeHo pywmeo

Ha paH 31. peuembap 2018. rognHe ®oHp nma 33% akumja y OpywtBy 3a ynpasrbarwe EBponckum
[0o6poBOIbHMM NeHsunjckum hoHaom a.a. bawa Jlyka, unja nocnoBHa AjenaTHOCT je opraHvW3oBakke U
ynpasrbate J0OPOBOIbHUM NeH3WjckuM doHaoBMMa. KpeTakbe Ha ynarakmuma y npuapyKeHo ApyLTBo
y bMHaHCHjCKUM U3BjeLTajuMa MeToaoM yajena je ouno cnegehe:

2018. 2017.
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLuTBO
- HabaBHa BpwjeaHoCT ynarama 1,452,000 1,452,000
Ucnpaeka epujedHocmu ynazama:
- BpenHoBatbe ynarawa y cknagy ca Ypenbom (846,806) (769,270)
- Ceohene HabaBHe BpWjeaAHOCTM yraraka no OCHOBY
npu3HaBaka aujena rybutaka metogom ygjena (290,896) (107,591)
(1,137,702) (876,861)
Ynarawa y npuapyxeHo ApyLITBO, HETO 314,298 575,139

MpuapyxeHo OpyLITBO je OCHOBAHO Yy cknagdy ca 3akoHOM O [OOPOBOIbHUM MEH3MjCKUM hoHOOBUMA U
neHsujckum nnaHosuma Penybnuke Cpncke ("Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6poj 13/09) u ncto je ynucaHo y
cyacku peructap OkpykHor npuBpegHor cyaa y bawanyuu gana 9. jyHa 2017. rogmHe nog 6pojem: 057-
0-Per-17-001064, n 10 je gaTyMm Koju ce cmaTpa AaTyMOM OCHMBaHa NpuapyXeHor ApywTea.

Ynarawe y npuapy>KeHo ApyLTBo Yy (prHaHCHjCKMM M3BjeLuTajuMa MeTooM yajena pa4yHOBOACTBEHO ce
obyxBaTa npumMmjeHoM MeTode ygjena. Yuewhe ®oHga y rybutky npugpyXeHor gpyLiTea, 3a NOCNOBHY
2018. roguHy, usHocu 183,305 BAM. [lpuapyxeHo [pywTBO je cacTaBuio CBOje (bUHaHcujcke
n3BjeLuTaje, Koju obyxBaTtajy OunaHc ctawa Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe, n ogroeapajyhu 6unaHc
ycnjexa, n3BjellTaj o npomMjeHama y kanurtany u unaHc TokoBa roToBMHE 3a roAMHY Koja ce 3aBpLunna
Ha Taj AaH. YKynHa akTuBa npuapyxeHor apyLwitea Ha aaH 31. geuem6pa 2018. roguHe, nsHocu 3,550,835
BAM, ykynaH kanuTan je uckasaH y usHocy og 3,518,277 BAM, gok je y HaBegeHOM nepuoay octeapeH
HeTo rybuTak y nsHocy og 555,470 BAM.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[

PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

YNATAbA ®OHOA Y ®UHAHCUJCKA CPEOCTBA PACIMONOXUBA 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

HajsHavajHnja ynarawa y XoB
31. peuembpa 2018. roamHe cy:

(6) Ynazama y akyuje:

TenekomyHukauuje Penybnuke Cpncke
a.n. bawa Jlyka

MX EPC, 3l XvgpoenekTpaHe Ha
OpwvHn a.a. Buwerpan

MX EPC, 3l XvgpoenekTpaHe Ha
Tpebuwmuum a.g. Tpeburse

MX EPC, 3l XvgpoenekTpaHe Ha
Bp6acy a.n. Mpkowuh Mpag

MHaycTpujcke nnaHTaxe a.a. bawa
Tyka

MX EPC,3IN PuTe lauko, a.n. Mauko

MX EPC, 3l EnektpokpajuHa a.a.
Bamna Jlyka

M KpajuHa a.n. bawa Jlyka

MX EPC, 3l PuTe YrrbeBuk a.a.
YrrbeBuk

MowrTe Cpncke a.a. bawa Jlyka

Ocrane akuuje

Ceofjere Ha ¢hep spujedHocm ynaear-a
y akyuja

YKynHa ynazama y akyuje:

(8) Ynazama y dpyze XoB:

AN "UnxersepuHr" PUTE "YribeBuk 2",
YrrbeBuk

340N "MHCTUTYTU"

Onn "OWTPEL" APUHUTR

Ocrtano

KnacudukoBaHe

kao XoB

MojeanHayHn bmHaHcuKjckn
u3BjewTaju

pacnonoxuee 3a

npogajy Ha AaH

Y BAM
®durHaHCUjCKM n3BjellTaju
MeToAOM yajena

Ceofjere Ha ¢hep spujedHocm ynaear-a
y Opyee XoB

YkynHa ynazam-a y Opyze XoB:

(2) Ynazamwa y o6se3Huye:

Penybnuka Cpncka - nammpetrse patHe
wrete 3

Peny6nuka Cpncka - uamupetrse patHe
wrete 12

Peny6nuka Cpncka 4.5% 07/12/23

Peny6nuka Cpricka 4% 04/08/27

Peny6nuka Cpncka 4% 03/08/21

Peny6nuka Cpncka - uamupetrse patHe
wrete 6

Peny6nuka Cpncka - 6ylietcku
neduumnt, 6% 29/06/19

Penybnuka Cpncka - namupetrse patHe
wrete 8

Penybnuka Cpncka - namupetrse patHe
wrete 1

Peny6nuka Cpncka - cTapa AeBu3Ha
wTenra 7

Peny6nuka Cpncka - usmupetrse patHe
wrete 5

Peny6nuka Cpnicka 4% 08/07/19

Peny6nuka Cpncka 6% 18/06/19

Ocrane obBe3HuLEe

Ceofjer-e Ha ¢hep spujedHocm ynaear-a
y obeesHuue:

YKynHa ynazara y o6ee3Huye:

YkynHo ¢puHaHcujcka cpedcmea
pacnorsnoxuea 3a npooajy

31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap % BnacHu-
2018. 2017. 2018. 2017. wrBa
61,376,377 61,376,377 61,376,377 61,376,377 8.92
15,083,173 15,083,173 15,083,173 15,083,173 10.04
12,438,817 12,438,817 12,438,817 12,438,817 10.07
7,699,989 7,699,989 7,699,989 7,699,989 10.05
7,664,511 7,664,511 7,664,511 7,664,511 10.00
4,603,348 4,603,348 4,603,348 4,603,348 10.06
3,833,686 3,833,686 3,833,686 3,833,686 10.24
3,827,039 3,827,039 3,827,039 3,827,039 10.00
3,744,048 3,744,048 3,744,048 3,744,048 10.09
3,177,459 3,177,459 3,177,459 3,177,459 10.00
71,646,065 75,214,412 71,646,065 75,214,412
195,094,512 198,662,859 195,094,512 198,662,859
(96,385,272) (89,982,986) (96,385,272) (89,982,986)
98,709,240 108,679,873 98,709,240 108,679,873
28,050,614 28,050,614 28,050,614 28,050,614 10.00
- 586,573 - 586,573
206,626 206,626 206,626 206,626 10.00
237,807 286,017 237,807 286,017
28,495,047 29,129,830 28,495,047 29,129,830
- (586,573) - (586,573)
28,495,047 28,543,257 28,495,047 28,543,257
6,330,892 7,140,277 6,330,892 7,140,277
5,416,519 - 5,416,519 -
5,108,030 5,127,650 5,108,030 5,127,650
5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000
5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000
3,636,395 4,015,047 3,636,395 4,015,047
4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000
2,837,358 2,717,108 2,837,358 2,717,108
2,525,647 2,902,391 2,525,647 2,902,391
2,462,123 3,250,488 2,462,123 3,250,488
2,101,924 2,302,483 2,101,924 2,302,483
2,000,000 4,000,000 2,000,000 4,000,000
1,802,133 3,610,220 1,802,133 3,610,220
21,457,631 20,598,051 21,457,631 20,598,051
69,678,652 69,663,715 69,678,652 69,663,715
6,878,604 7,309,369 6,878,604 7,309,369
76,557,256 76,973,084 76,557,256 76,973,084
204,366,737 214,878,944 204,366,737 214,878,944
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12.

YNATABA POHOA Y PUHAHCUJCKA CPEACTBA PACIIONOXUBA 3A NMPOOAJY (HacTtaBak)
(e) Ynazamwa y dpyze XoB

Ynarawa y apyre XoB ca ctawem Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe y nsHocy o 28,495,047 BAM (31.
deuembap 2017. roguHe: 28,543,257 BAM) y ujenuHn ce ogHoce Ha ynaraka doHaa y ApxaBHa
npepyseha koja HACY KOHCTUTyMcaHa y cknagy ca 3akoHOM O NPMBPEAHUM OPYyLWTBUMA Unv 3akOHOM O
jaBHUM npegysehuma.

HaBepeHa ynarawa BpegHOBaHa Ccy y cknagy ca Ypegbom o mamjeHn Ypepbe o meTtogonorujy 3a
yTBphMBake HeTO BpujeaHOCTM uMoBMHe Akumjckor choHaa Penybnuke Cpricke n ®oHaa 3a pectuTtyumjy
Peny6nuke Cpnicke (“Cnyx6eHun rmacHuk PC”, 6poj 120/08). HaBeaeHom Ypenbom je aeduHucaHo fa ce
OpXaBHU Kanutan y npegysehnma koja HWCY KOHCTUTyucaHa y cknagy ca 3akoHOM O NMpUBPELHUM
ApywTBnuMa unu 3aKkoHOM O jaBHUM npegy3ehuma uckasyje Ha ocTanum ynarawvmma doHga no
HOMUWHanHoj BpujegHocTn ynarawa PoHAa y OCHOBHOM KanuTtany Tux npegyseha.

Mpema u3BjewTajy LieHTpanHor pernctpa, ykynHa HOMUHanNHa BPWje4HOCT OCTanux ynarawa Ha AaH
31. peuembpa 2018. rognHe nsHocu 28,495,047 BAM (31. peuembapa 2017. roguHe: 28,543,257 BAM).
Ypenbowm je gedumHncaHo aa he ce, HaKoOH U3BpLUEHE perncTpaumje HaBeaeHux apXKaBHux npegyseha y
ckrnagy ca 3akoHOM O NpVBpeaHWM ApylTBMMAa unvM 3akoHOM O jaBHUM npeaysehvmMa, n3BpLIMTH
nosehare BpujeaHOCTN OCHOBHOT kanuTana ®oHaa 3a BpujeAHOCT pPerncTpoBaHor kanmTana noMeHyTux
npeay3seha.

HajsHayajHnje ynarawe NO HaBedeHOM OCHOBY Ce OAHOCW Ha ynor y kanutany npegyseha [N
"UnxerepuHr" PUTE YrmseBuk 2, YrmseBuk, y nsHocy og 28,050,614 BAM, koje He obaBrba HUKakBy
MOCIOBHY aKTUBHOCT.

(2) Ynazama y obee3Huuye

Ynarawa y obse3Huue Penybnvke Cpricke - (4% 08/07/19, 6% 18/06/19, 6% 29/06/19, 3.5% 30/12/20,
4,5% 07/12/23, 4% 03/08/21, 4.5% 03/03/23, 5.5% 03/12/19, 4,75% 05/06/20, 4% 04/08/27, 3.75%
06/09/24, 4.50% 21/06/27) ca cTarwem Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe y yKynHOM M3HOCY Of,
29,165,876 BAM ce ofHoce Ha KynoBUHY Ayropo4Hux obesHuua Penybnvke Cpncke (3a pmHaHcupame
OylleTcknx nspartaka). HommHanHa kamatHa ctona je y pacnoHy of 3.5% o 6% Ha roguwHemM HUBOY.
Vcnnata rmaBHuue je jegHokpaTHo nocnuje 4 oo 10 roguHa of gaHa peructpaumje emucuje, ucnnarta
KamaTe je y MonyroaviukbvM Wnn jeQHOroAMLHbUM aHyuTeTMa Mo WCTeKy roauHy AaHa of AaHa
peructpaumje emucuije.

Ynararwa y o6se3Huule Penybnuke Cpncke 3a nsmupere patHe wrete (cepuvje 1, 2, 3,4,5,6,7, 8, 9, 10,
11 n 12) ca ctareM Ha aaH 31. geuembpa 2018. roamHe y ykynHom naHocy 37,982,082 BAM ce ogHoce
Ha KynoBuWHY AyropovHux obsesHuua Penybnuke Cpncke, 3a usmuperne paTtHe wTete. HomuHanHa
BpujegHocT obBesHuLe je 1 BAM, HomunHanHa kamaTHa ctona je 1.5% Ha rogulikem HUBOY, U padyHa ce
Ha ocTaTak rmaBHuLE Y3 NpUMjeHy NnHeapHor mogdena obpavyHa kamaTte, Ha 6a3u ctBapHor 6poja gaHa.
HasegeHe obBe3HuLe Cy KynoBaHe of cTpaHe PoHAa y3 3HayajaH AUCKOHT, y pacnoHy oa 7% Ao 40% of
HOMMWHanHe BpujegHocTu obeesHuua. Pok pgocnjeha ce kpehe og 13 go 15 roguHa of, AaHa emucuje
ob6Be3Huua, y3 rpejc nepuoa ucnnarte rnasHULE of YeTUpu Unu neT roavHa (ypadyHat y pok oTnnare).
VMcnnata kamaTe BpLUM Ce Y roauLlbmuM aHymTeTuma. o ucteky rpejc nepmoaa BnacHuk obsesHuue uma
npaBo Ha MponopuMoHanH1 Ano rnasHuue v npunagajyhu gno kamate obpadvyHate Ha npeocTanu Ano
rmaBHuLe, Koju ce ucnnahyje jeaHoOM roguLLme.

Ynarawa y obBesHuue Penybnuke Cpncke - ctapa geBusHa wrteawa (5, 6 n 7) ca ctawem Ha faH
31. peuembpa 2018. roavHe y yKyrnHom usHocy o 4,445,316 BAM ce ogHoce Ha KyrnoBWHY AyropoYHUX
obeesnuua Penybnuke Cpncke 3a maMupere cTape AeBu3He WwTeawe. HomuHanHa BpujegHocT
ob6Be3HuLe je 1 BAM, HOMMHanHa kamaTHa ctona je 2.50% Ha roaviiibemM HUBOY, 1 padyHa ce Ha ocTaTtak
rnaBHuLe y3 NpUMjeHy nMHeapHor mogena obpadyHa kamaTte, Ha 6a3u cTBapHor 6poja gaHa. HaBeaeHe
obBe3HuMLEe cy kynoBaHe of cTpaHe PoHaa y3 3HadajaH OUCKOHT, y pacnoHy og 1.1% po 10.44% opf
HOMUWHanHe BpujegHocTn obeesHuua. Pok gocnjeha je 5 roaMHa of AaHa emucuje obeesnuua. Ucnnata
KamaTe BpLUM Ce Y MONyroavlikbuM aHymTetuma. BnacHuk obsesHuLe nva npaso Ha NponopLyoHanHu
Avo rmaeHuLe u npunagajyhv amo kamate obpadyHaTe Ha npeocTanu Avo rmaBHuLe, Koju ce ucnnahyje
[ABa nyTa roguiuHe.
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12.

13.

14.

YNATAbA ®OHOA Y ®PUHAHCUJCKA CPELOCTBA PACIMONOXUBA 3A NMPOOAJY (HacTaBak)

Csohere Ha thbep BpMjeAHOCT cpeacTaBa pacrofioKMBUX 3a NPoAajy je NpukasaHo y HapeaHoj Tabenu:

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHCcKjckn ®duHaHCUjCKM U3BjeLwTaju
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.

Cmamse 1. jaHyap (84,029,460) (84,600,873) (84,029,460) (84,600,873)
Edektn ceBofhewa rHaHcHjckmx

cpeAcTaBa (ynarawa) Ha dep

BpujeaHocT (HanomeHa 20) (8,688,232) (937,154) (8,688,232) (937,154)
Mpopaaja n 6pucare us perucTpa

ynarawa ®oHpa y apyre XOB 2,396,745 1,525,967 2,396,745 1,525,967
KynoBuHa un kyrnoH Ha ob6Be3HuLama (2,152,550) (2,206,691) (2,152,550) (2,206,691)
AMopTu3aumja AMCKOHTa OCTBapeHor

KynosuHom XoB (npumjeHoOM meToae

edeKTMBHe KamaTHe cTone) 2,120,023 2,189,291 2,120,023 2,189,291
Cmame 31. deyembap (90,353,474) (84,029,460) (90,353,474) (84,029,460)

Eektn ceofiewa prHaHcujcknx cpeacTtasa (ynarawa) Ha dep BpujeqHocT, 3a nocrnosHy 2018. roaunHy
n3Hoce Heto 8,688,232 BAM n npefcTasrbajy cMamere dep BpujeaHocTn ynarawa. Of HasedeHor,
Haj3HaYajHujn n3Hoc cMarera oA 9,644,859 BAM, ogHocu ce Ha peBanopusauuvjy BpmjeqHoOCTH yrnarama
doHpa y XoB pepnosHe akuuje emuteHTa Tenekom Cpncke a.g. bara Jlyka.

OEMNO3NTU U NINACMAHU

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6ap 31. neuem6Gap
2018. 2017. 2018. 2017.
Addiko bank a.g. bawa Jlyka 1,000,000 - 1,000,000 -
KomepuwmjanHa 6aHka a.g bawa Jlyka 1,000,000 - 1,000,000 -
UniCredit Bank a.n bawba Jlyka 1,000,000 - 1,000,000 -
MF Banka a.n Bamna Jlyka 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
4,500,000 1,500,000 4,500,000 1,500,000
MOTPAXUBAHA MO OCHOBY KAMATA
Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCUjCKUN n3BjeLuTajun
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuembap 31. neuem6bap
2018. 2017. 2018. 2017.
MoTpaxunBara No 0OCHOBY KamaTa Ha
obBesHuLe 133,405 236,732 133,405 236,732
MoTpaxuBara No OCHOBY KamaTa Ha
opoYeHe genosnte 1,152 - 1,152 -
134,557 236,732 134,557 236,732
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15.

16.

17.

NOTPAXNBAHA MO OCHOBY OMBUOEHOU

MoTpaxuBara 3a guBmaeHae:

- TenekomyHukaumje Penybnuvke
Cpnicke a.a. Bana Jlyka

- Komo a.a., Mogpuua

- bokeuT a.g., Munuhn

OCTAJA NMOTPAXUBAHKA

MoTtpaxuBana og Bobap 6aHke a.a.
BbujerbuHa y ctevajy:

- OPOYEHM AENO3nTH

- HOBYaHa CpecTBa Ha XUPO padyHy

- MOTpaXxwuBaka Mo OCHOBY kaMaTa

[MNoTpaxusara no ocHoBy gocnuvjeha
KyrnoHa obBe3Huua

OcTana notpaxveama

YKynHo ocmara nompaxueara

MuHyc: NcnpaBka BpujegHoCcTH

notpaxueama og bobap 6aHke a.a.

BujerbuHa y ctevajy

OBABES3E NO OCHOBY TPOLUKOBA NOCJIOBAHA

ObaBe3e 3a Takce u nopese

O6aBese npema LleHTpanHoM pernctpy

ObaBe3e npema 6aHUuM genosutapy

NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

MojeanHayHu chmHaHcHjckn

Y BAM

®PuUHaHCHjCKuN n3BjeLuTaju

M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena

31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6bap
2018. 2017. 2018. 2017.
2,013,801 2,268,304 2,013,801 2,268,304
39,353 - 39,353 -
17,576 - 17,576 -
2,070,730 2,268,304 2,070,730 2,268,304

Y BAM

MojeanHayHu chmHaHcHjckn

®PuHaHCUjCKU n3BjeLuTaju

u3BjeLlTajn MeToAoM yajena
31. peuembap  31. peuembap 31. neuem6bap 31. neuem6Gap
2018. 2017. 2018. 2017.
1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
108,609 108,609 108,609 108,609
47,282 47,282 47,282 47,282
1,155,891 1,155,891 1,155,891 1,155,891
28,723 785,365 28,723 785,365
2,037 - 2,037 -
1,186,651 1,941,256 1,186,651 1,941,256
(1,155,891) (1,155,891) (1,155,891) (1,155,891)
30,760 785,365 30,760 785,365
Y BAM

MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap

2018. 2017. 2018. 2017.
5,422 5,962 5,422 5,962
1,250 1,250 1,250 1,250
2,763 2,814 2,763 2,814
9,435 10,026 9,435 10,026
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18.

19.

20.

OBABES3E NPEMA [PYLUTBY 3A YNPABJbAKE

Y BAM
MojeanHayHm bmHaHCKjckn ®duHaHCUjCcKM U3BjeLwwTaju
M3BjeLuTajn MeToAoM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
O6GaBese npema [pyLwiTey 3a
ynpasrbawe (HanomeHa 22) 276,340 1,163,623 276,340 1,163,623
276,340 1,163,623 276,340 1,163,623

O6aBese npema [pyLiTBy, ca cTakeM Ha AaH 31. aeuembpa 2018. roguHe y usHocy og 276,340 BAM y
LjjenuHu ce ogHoce Ha obaBese nNpema [pylwTBY 3a HakHagy 3a ynpasrbake PoHgom (HanomeHa 8).

NMACUBHA BPEMEHCKA PA3IrPAHUYEA

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
YHanpwujea obpadyHaTy npuxoam 11,463 - 11,463 -
11,463 - 11,463 -

KAMUTAN

Akuyujcku kanumar

MPE® je ocHoBaH 1 pernctpoBaH aaHa 20. jaHyapa 2011. roanHe, Kao 3aTBOPEHN MHBECTULMOHN hoHA,
ca BpujegHoLlihy OCHOBHOr Kanutana y uaHocy of 274,812,575 BAM. ®oHp NMANO je npexno MNMPE®-y
npaBo yrnpaerbaka Ha CBMM akumjama u3 ceor noptderba, u To akunjama y 773 npegyseha, kojuma je
npeTtxoaHo ynpaerbao ®oHg MNNO. Komucuja 3a xaptuje og spujeaHoctn Penybnvke Cpncke je gaHa 7.
¢ebpyapa 2011. rognHe poHuvjena Pjewene o peructpaumju NPE®-a y Peructap emuteHata ko
Komucuje.

CrpykTypa akuujckor kanuTtana ®oHga Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe je 6una creegeha:

Mpema Mpema

puHaHCHjckKUM  pervcTpaumju

u3BjellTajuma Yy CYACKOM

AkumoHap ®doHpa perucTpy
OOHA MNO Penybnuke Cpncke 278,608,988 278,608,988

278,608,988 278,608,988

OcHuauku kanutan PoHaa nogujereH je Ha 278,608,988 akumje HomnHanHe BpujegHocT 1 BAM. Heto
MMOBWMHa Mo akumnju ®oHaa, Ha aaH 31. geuembpa 2018. rognHe, nsHocu 0.79 BAM (31. geuembpa 2017.
roguHe: 0.81 BAM).

WHuumjanHu ocHuBaudku kanutan doHga je ytBpheH Ha ocHoBy Opnyke o ocHuBawy [MPE®-a of
15. jyHa 2010. rognHe op cTpaHe ocHuBaya - PoHA 3a NeH3MjCcKo M MHBaNWACKO ocurypake Penybnvke
Cpnicke kojoM je AedrHUCaHo fa OCHOBHM kanuTan doHAaa YMHe MMOBMHCKA MpaBa 4vuvja je BpujeaHOCT
npouujerweHa o ctpaHe LieHTpanHor pernctpa XoB Ha usHoc of 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy UHMUMjanHOr OCHOBHOT KanuTtana PoHaa YMHe MMOBUHCKA NpaBa OCHMBaYa, U TO:
- NpaBO BMaCHUWITBA Hag akuujama y OpyrMMm akuuoHapckum ApywTBMMa 4vja je BpujeaHOCT
npoumjereHa Ha usHoc og 242,190,009 BAM.
- NpaBo BnacHULITBa Hag ocTanum XoB (akuuje y HekopnopaTM3oBaHUM NPUBPEOHVM APYLUTBMMA U
yajenv y opyLTBuma ca orpaHM4yeHoM oaroBopHoluhy) y usHocy oa 32,622,566 BAM.
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20.

KAMWUTAI (HacTaBak)
AKyujcku kanumarn (Hacmaeak)
Peructpauuja ocHuBauykor kanutana maspLueHa je Pjewwerwsem OkpyxHor MpuspeaHor cyaa y banoj JTyum
oA 20. janyapa 2011. roguHe. HakoH perncTtpaumje nHuumjanHor ocHmBadkor kanutana, ®oHg MO kao
ocHuBay je m3Bpwmo nosehawe HaBegeHor kanutana ®oHpa y cknagy ca Ognykom O uM3mjeHama u
JonyHaMa OAfyKe O OCHMBakY, M TO HA HAYUH Aa je n3BpLUeHa apyra emucuja akumja og 190,320 06myHMX
akumja knace “A” HomuHanHe BpegHoctn og 1 BAM no akumju, ykynHe BpujeaHoctn emucuje 190,320
BAM. HakoH HaBegeHe emucuje ykynaH ocHMBadku kanuTtan Ponpa umsHocm 275,002,895 BAM.
MoBehawe OCHMBaAYKOr yrnora M3BpLUEHO je y HoBuy. Pernctpauuja noBehawa OCHMBAYKOr KanuTana
nsspluena je Pjewwerem OkpyxHor MNMpuspeaHor cyaa y bawoj Jlyum og 18. mapta 2011. roguHe.
HaHa 25. jyna 2015. rognHe, YnpaeHu ogoop ®OHL MNO Penybnuke Cpncke je, y dyHKUMju CKynwTuHe
doHaa, goHMO oanyky o nosehawy OcHoBHOr kanutana ®oHaa, 1 To HOBMM yrodnma OcHuBaya nytem
Tpehe emucuje akuumja, 6e3 n3page nocebHor npocnekta. HaBegeHom oanykom je noBehaH OCHOBHMU
kanutan ®oHga HOBMM YrIOrOM OCHMBaYa NyTeM eMucuje akumja Kpo3 NpuBaTHy NOHyAy.
Tpeha emucuja akumja nsHocu 3,439,328 obnyHMx akumja knace “A”, HOMUHANHe BpUjeaHOCTU Of jeaHe
BAM no akuuju 1 cacTtoju ce o4 MMOBMHCKMX MpaBa OCHMBa4a, Koja YnHe BMacHWYKa npasa uuja je
BpUWjeQHOCT NnpoLmjereHa y HoB4aHOM 06MnUKyY, U TO HaZ AWjenom akumja y cegam NpuBpeLHNX ApyLUTaBa.
YeTBpTa emuncuja nsHocu 166,765 obnyHmnx akumja knace “A”, HOMUHaNHe Bpuje4HOCTU of jeaHe BAM no
akumMju N cacTtoju ce o UMOBMHCKMX MpaBa OCHMBauYa, Koja YMHe BNacHU4YKa npasa 4uja je BpujegHocT
npouujereHa y HoB4aHOM 0BnKMKy, U TO HaZ AMjeNioM akuLja y Tpu npuBpeaHa ApyLUTBa.
HakoH cnpoBefgeHe 4eTBpTE emucuje akumja, yKynaH OCHOBHM kanutan doHpga m3Hocu 278,608,988
akumja HoMMHanHe BpujegHocTn o jeaHe BAM no akuumju, WTO je n pernctpoBaHo y pernctpy OKpyxHOr
npuspeHor cyaa y bawanyuu gaHa 24. anpuna 2017. roguHe.
Tabena kpeTawa Ha Kanutany (nojeauHa4vyHn pMHaHCKHjCKN U3BjeLUTaju) 3a rognHe Koje cy ce 3aBpLunne
31. peuembpa 2018. 1 2017. rogunHe je crbepeha:
PeBanopus- OcTane Y BAM
Akumjckmn auunoHe 3aKoHcke pesepBe U3 HepacnopeheHnu
Kanuran pesepBe pesepBe Ao6UTH pobuTak YKynHo
Cratbe, 1. janyap 2017. 278,442,223 (66,235,957) 1,814,297 907,150 5,632,324 220,560,037
Pacnopjena nobutn y pesepse - - 242,523 121,261 (363,784) -
VcnnaTa avBuaeHae ocHuBavy (4,486,668) (4,486,668)
MNoBehare kanuTana 166,765 - - - -
MpusHake anjena HeraTUBHUX
peBanopu3aLVoH1X pe3epBu Ha
TepeT 6unaHca ycnjexa (HanomeHa
7) - 4,770,056 - - - 4,770,056
EdbekTn cBohera hrHaHCHjckmx
cpencTasa (ynarawa) Ha dep
BpujeaHocCT (HanomeHa 12) - (937,154) - 1) - (937,155)
HeTo peanusoBaHu fobutak og
ynarawa - - - - 5,007,533 5,007,533
Crarse, 31. geuembap 2017. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacnopjena nobutn y pesepse - - 250,378 125,188 (375,566) -
VcnnaTa avBuaeHae ocHuBavy - - - - (4,631,967) (4,631,967)
MpusHake anjena HeraTUBHUX
peBanopusaloHnUX pes3epsn Ha
TepeT GunaHca ycnjexa (HanoMeHa
7) - 1,143,161 - - - 1,143,161
Mpopaja XoB - 1,011,080 - - - 1,011,080
Cmarbere kanuTana unm 6pV|caH>e
13 perucTpa kog emuteHTa XoB - 966,726 - - - 966,726
EdekTn cBohera puHaHCcHjckux
cpefcTaBa (ynarawa) Ha dep
BpujegHoCT (HanomeHa 12) - (8,688,232) - - - (8,688,232)
HeTo peanusoBaHu gobutak of
ynarawa - - - - 6,129,059 6,129,059
Crame, 31. peuembap 2018. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,198 1,153,598 6,910,931 221,010,395
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20.

21.

KAMWUTAI (HacTaBak)

Peesarnopu3sayuoHe pesepge no ocHo8y chuHaHcujckux cpedcmasa pacronoxugux 3a rnpoodajy

PeBanopusauunoHe pesepBe MO OCHOBY (PMHAHCUJCKMX CpefcTaBa pacnofiokUBMX 3a NpoAajy Ha AaH
31. peuembpa 2018. roguHe nsHoce (HeraTmeaH u3Hoc pesepsu) 67,970,320 BAM (Ha gaH 31. geuembpa
2017. roguHe 62,403,055 BAM, Takohe HeraTMBaH M3HOC pPe3epBM) M MpeacTaerbajy akymynupaHe
HepeanusoBaHe rybutke HacTane Mo OCHOBY MpomjeHe dep BpujeaHOCTM (DUHAHCWJCKMX cpeacTasa
(xapTuja og BpujeaHocTn) PoHaa, koja cy knacudukoBaHa kao "rHaHcHjcka cpeAcTBa pacnosnoxmnea 3a
npoaajy", a y cknagy ca IAS 39 "®uHaHcmjckn MHCTpyMeHTu: MNprnsHaBake 1 ogMjepaBakse”, No KojeM ce
pobutak unmn rybutak Koju ce jaBrba ycrbeq npomjeHe cep BpujeoHoCTU puHaHCKjcKor cpeacTea
pacnonoxmeor 3a npoaajy Tpeba npu3HaT ANPEKTHO Y Kanutan, O4HOCHO Kao AMO peBanopusaumoHux
pesepsu.

Y Toky 2018. roguHe ®oHA je M3BPLUMO NpU3HaBake Aujerna HeraTuBHNX peBanopmsaunoHmx pe3epsu no
OCHOBY rybuTtaka og npusHaTUX MMNapuUTETHUX rybutaka of ynarawa y eMUTEHTEe KOju Cy Y MOCTYMKY
cTevaja unu nuKBMaaumje y ykynHom nsHocy og 1,143,161 BAM (HanomeHa 7).

3akoHcke pesepee

3akoHcke pesepBe NpeacTaBrbajy u3aBajarka U3 pacnogjene gobutka y cknagy ca unaHom 231. 3akoHa
0 NpuBpeaHMM ApYLUTBMMA, U TO Hajmarse y BUCUMHN 5% oa nobuTka Tekyhe rogmHe ymareHe 3a ryburak
npeTxoaHe roguHe, cBe OOK Te pe3epBe, 3ajedHO ca pesepBama Kanutana, He OOCTUrHYy BUCWUHY o[
Hajmare 10% ocHOBHOr KanuTana, unu ctatytom ogpehexHn Behu ouo oCcHOBHOT kanuTana.

3aKoHcke pesepBe kopucTe ce 3a Mnokpuhe rybutka, a ako npenase usHoc og 10% OCHOBHOT kanuTtana,
Unu ctaTyTom ogpefneHor Beher aujena OCHOBHOT KanuTara, Mory ce KOpUCTUTU U 3a noBehake OCHOBHOT
KanuTtana.

Ocmarne pesepse uz dobumu

OcTtane pesepse 13 gobutn PoHa je copmmpao y cknagy ca ynaHom 26. ctatyta Ponga. Hauwme, y
cknagy ca ctatytoM, PoHg M3 ocTBapeHe fobutu bopmumpa n ctaTyTapHe pesepse, a koje naHoce 2.5%
ocTBapeHe JobuTtu, cBe JOK Te pe3epBe He JOCTUrHY BUCKHY oA HajMarse 5% ocHoBHor kanuTana. MNpema
cTaTyTy, cTaTyTapHe pesepBe Ce MOry KOpPUCTUTK 3a mokpuhe rybutka u 3a ogpxasahe BpUjeaHOCTU
KanuTana y cknagy ca 3akoHOM.

OBUYHA 3APALA MO AKUUJIUN
Y BAM
MojeanHa4yHu chmHaHcHjckn ®PuHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
[obuTak obpavyHckor nepuoaa 6,129,059 5,007,533 5,945,754 4,899,942
MpocjeyaH noHaepncaHn 6poj n3gaTmx
akumja 278,608,988 277,794,047 278,608,988 277,794,047
O6uyHa 3apaga no akumjm 0.0220 0.0180 0.0213 0.0176

OOpauyH 3apage no akumju 3a 2017. roguHy, ypaheH je Ha OCHOBY MpOCjeYHOr noHaepucaHor 6poja
usgaTmMx akumja y Toky nepuoga.
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22.

23.

23.1.

TPAHCAKUWJE CA NOBE3AHUM NMPABHUM JIULIMMA

Y HOopMarHum ycrnoeuma nocrioBawa, PoHA ocTBapyje TpaHcakumje ca nosesaHnm nuumumMa. Ctawa Ha
Kpajy nepvoga, Koja npousunase u3 TpaHcakuuja ca MNoBe3aHWM nuuuma, YKIibyYyeHa Yy OBUM
(brHaHCHjckUM n3BjeLlTajuma cy creegeha:

Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTaju
M3BjeLluTaju MeToAOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
BUJNTAHC YCNJEXA
PACXOOu
a) HakHapge [pywTBYy 3a ynpaBrbake
®doHAaoM:
- OpywTBO 3a ynpasrbare [eH3unjckum
pesepBHUM coHaom Penybnuke Cpncke
a.n., bawa Jlyka (HanomeHa 8) 772,718 848,745 772,718 848,745
YKynHo pacxoau 772,718 848,745 772,718 848,745
Creepneha canga obaBesa cy npov3aluna U3 TpaHcakumja obaBrbeHUx ca NoBe3aHnM nuumuma:
Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®DUHAHCUjCKMN U3BjeLuTaju
u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
31. peuembap 31. peuembap 31. peuembap 31. geuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
BUNTAHC CTAHKA
OBABE3E
a) O6aBsese npema [pyliTBY NO OCHOBY
HakHape 3a ynpaBrbatbe PoHAOM:
- OpywtBO 32 ynpasrbake NeH3njcknm
pesepBHUM coHaom Penybnuke Cpncke
a.g., bawa Jlyka (HanomeHa 18) 276,340 1,163,623 276,340 1,163,623
YKynHo o6aBese 276,340 1,163,623 276,340 1,163,623
Heto o6aBese 276,340 1,163,623 276,340 1,163,623

PUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTU
YnpaBrbawe pu3nkom Kanurtana

PykoBozacTteo [pyliTBa pasmatpa kanuTanHu pusmk, Ha ocHoBaMa ybnaxasara pusnka U yBjepera aa
he ®oHA 6uTK y MoryhHOCTU 4@ OApKMU NMPUHLMN CTANTHOCTU NOCIIOBaka, UICTOBPEMEHO MakcuMuaupajyhu
noeehare Npoduta BNacHUKy, Npeko onTuMmsaumje ayra u kanutana. O63vpom aa ®oHg Hema obaBesa
Mo OCHOBY KpeauTa, CTPyKTypa kanuTana doHaa cacToju ce of roTOoBMHE U TOTOBMHCKMX EKBMBaneHaTa u
KanuTtana Koju ce Npunucyje BracHKKy, a Koju YKIbydyje akLmnjcKu kanuTar, pe3epBse, Kao U HepacrnopeheHy
aoobut.

Jlnua koja koHTponuwy dwuHaHcuje Ha HuBoy PoHaa v [pywTBa MCNWUTY)y CTPYKTYpy Kanutana Ha

roguwkbeM HMBOY. He nocToje HUMKaKBuM eKCTePHO HaMeTHYTU 3axTjeBu y Be3n ca CTPYKTYpOM KanuTtana
koje ®oHa Mopa aa ncnowrTyje.
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23.

23.1.

23.1.1.

23.1.2.

23.2.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
YnpaBroare pM3uKoM Kanutana(HactaBak)
Pauyuo ykynHe 3adyxeHocmu ripema kanumarny

MokasaTersbu 3agyxeHocT GoHAa ca cTakeM Ha Kpajy nepvoga 6unu cy crbeaehu:

Y BAM
MojeanHa4yHn pMHaAHCUjCKKN ®PuUHaAHCUjCKM U3BjeLuTaju
u3BjeLuTaju MeTOAOM yajena
2018. 2017. 2018. 2017.
3aayxeHocT (a) - - - -
[oToBUHA (10,204,849) (6,584,872)  (10,204,849) (6,584,872)
HeTo 3agyxeHocT (10,204,849) (6,584,872)  (10,204,849) (6,584,872)
Kanutan (6) 221,010,395 225,080,568 220,719,499 224,972,977
Payuo ykynHoz dyzoearsa rnpema Huje Huje Huje Huje
Kanumarny rnpuMjebuso puUMjerbUso0  NPUMjerU80  MPUMjeHUBO

(a) 3apyxeHocT ®oHaa 61 Tpebano aa ce 0A4HOCK Ha QyropoYHe 1 KpaTKopoyHe huHaHcmjcke obaBese
(kpeouTe), kojux PoHa Hema Ha aaH 31. geuembpa 2018. roguHe, n

(6) Kanutan ykrbydyje akumjckv kanutan, pesepse 1 Hepacnopefienn gobutak.

Kamezopuje cpuHaHcujckux uHcmpymeHama

KaTeropuje mHaHCcHjckux MHCTPyMeHaTa cy npukasaHe y HapeaHoj Tabenu:

Y BAM
MojeanHayHu chmHaHcHjckn ®PuUHaHCHjCKU n3BjeLuTaju
M3BjeLwTaju MeToAoOM yajena
31. 31. 31. 31.
Aeuembap aeuembap Aeuembap Aeuembap
2018. 2017. 2018. 2017.
®PuUHaHCHjCKa MMOBUHA
[OTOBMHA U TOTOBUHCKW EKBUBANEHTU 10,204,849 6,584,872 10,204,849 6,584,872
®uHaHcHjcka MOBMHA pacnonoxuea 3a
npoaajy 204,366,737 214,878,944 204,075,841 214,771,353
Henosuntn 4,500,000 1,500,000 4,500,000 1,500,000
[MoTpaxunBara 2,236,047 3,290,401 2,236,047 3,290,401

221,307,633 226,254,217 221,016,737 226,146,626

®uHaHcujcke obaBese 285,775 1,173,649 285,775 1,173,649

LUurmseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pUsmMumma

Y cBOM pedoBHOM nocnoBaky, POHA je, y pasnuiutoMm obumy, nsnoxeH oapeheHnM UHaHCKCKMM
pu3NLMMa, U TO: TPXULLHOM PU3KKY (KOju 0ByxBaTa pu3uk of NpoMjeHe Kypca CTpaHux BanyTa, pu3unK of
npomjeHe kKamaTHUX CToNa U pPU3nK of NPOMjeHe LinjeHa), pUusnky IMKBUOHOCTU U KPEAUTHOM PU3MKY.

Ynpasrbawe pusmumma y PoHay je yemjepeHo Ha MUHUMU3Mpare NoTeHUMjanHuX HeraTuBHMX ytuuaja
Ha cpuHaHcuKjcko cTarwe 1 nocnosawe PoHAA Yy CUTyaumju HeNpPeaBMANBOCTU PUHAHCUJCKUX TPXULLTA.
Ynpasreamwe pusuumma geuHncaHo je payyHoOBOACTBEHUM MONUTUKaMa v APYrMM UHTEPHUM akTuma
doHaa u [pywtea.

PoHA He cTyna y TpaHcakumje ca u3BegeHMM (PUHaHCUCKMM MHCTPYMEHTUMa (AepuBaTiMa), Kao LWTo cy
CBOMNOBYW KamaTHWX cTona unu hopsBapaum.
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23.
23.2.
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PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LUumseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pu3sMLmMmMa (HacTaBak)
TPXULWHN PU3NK

(a) Pusuk 00 npomjeHe Kypca cmpaHux gasyma

O63npom ga doHg He oGaBrba TpaHcakumje y CTpaHuM BanyTama, pykosoacteo ®oHga cmaTpa aa doHp
HWje 3Ha4ajHO M3MOXKEH PU3NKY Of MPOMjeHe Kypca CTpaHuX BasyTa NpUIMKOM MocioBaka y 3eMibu U
MHOCTPAaHCTBY. Y ckrnafy ca HaBedeHWM, pykoBoACTBO PoHAa HWje BPLUWUMIO aHamnmuay ocjeTrbMBOCTU Ha
npoMjeHe Kypca CTpaHuX BanyTa.

(6) Pusuk 00 npomjeHe kamamHux cmona

PoHA je U3NoxeH pasHUM pusnLMMa Koju, Kpo3 edekTe npomjeHa BUCUHE TPXULLHUX KaMaTHWUX cTona,
Jjenyjy Ha HeroB oMHaAHCUjCKM MOMOXaj U TOKOBE rOTOBUHE.

AHanusa ocjeTrbMBOCTM Ha NMpoMjeHe kamaTHUX cTona ce odpefyje Ha OCHOBY MU3NIOXEHOCTU KamMaTHUX
cTona HedepuBaTUBHUX UHCTPYMEeHaTa Ha Kpajy U3BjeLuTajHor nepuoda.

AHanusa ocjemsrbugocmu rpoMjeHa KaMamHux cmona

Y cnyyajy Oa je kamaTHa cTona Ha KpaTKOpOYHe Aeno3unTte Ha gaH 31. geuembpa 2018. roguHe Guna
Beha/mana 3a 10% Ha roguleM HUBOY, Y3 ocTarne HenpomujereHe Bapujabne, HeTo gobutak PoHaa
3a nocnosHy 2018. roamHy 6uo 6u Behw/manm 3a nsHoc og 3,015 BAM (2017. roguHe: 37 BAM), kao
pesynTat Beher/mamwer npuxoga of kamara.

(8) Pusuk 00 npomjeHe yujeHa karnumarna

Y ToKy roguHe Koja ce 3aBpluwmna Ha gaH 31. geuembpa 2018. rogvHe, PoHA je U3NoXeH 3HayajHoM
pu3uKy oA MpOMjeHa LMjeHa OYXHUYKMX XapTuja of BpujegHocTu o063vpom ga PoHa vMa 3HavajHa
ynarawa knacudukoBaHa Kao (pmHaHcujcka cpeacTBa pacnonoxvea 3a npoaajy.

Pusuk og npomjeHe unjeHe kanutana je gogaTtHo yBehaH 360or HecTabunHOCTM HEJOBOILHO pa3BujeHor
rHaHcwujckor TpxxuwTa 'y Penybnuum Cpnckoj.

AHarnu3sa ocjemsbugocmu fpoMjeHa yujeHa Kkanumarna

AHanusa ocjeTrb-MBOCTU Ha NpoMjeHe uujeHa kanuTana je ogpefeHa Ha OCHOBY W3MOXEHOCTU PU3UKY
npomjeHe dep Bpuje4HOCT PUHAHCUjCKNX cpeacTaBa pacnonoXuBKMX 3a Npoaajy Ha Kpajy ussjeLutajHor
nepuoda. Ykonuko 6u ce dep BpujeaHOCT UHAHCHCKMX cpefcTaBa pacnonoXvMBMX 3a Npoaajy
nosehana/cmamnna 3a 1% Ha roguwHem HUBOY, MMoBMHA PoHAa v peBanopusaunoHe pesepse 6u ce
nosehane/cmarune 3a usHoc of 2,043,667 BAM, kao pe3ynTaTt npomujeHa y dep BpujeaHoCTu xapTuja
0 BPWjeQHOCTM pacrnonoXmnsnx 3a npoaajy.

P13uK nMKBngHoOCTH

Ynpasreawe NMKBUAHOLWNAY je ueHTpanu3oBaHo Ha HUBOY [pywTBa 3a ynpasrbawe PoHaoM. Jpyitso
ynpaBrba MMOBMHOM 1 o6aBe3ama PoHAa Ha HauuH koju 06e3bjehyje oa y cBakoM TPeHYTKYy UcnyHaBa
cBe cBoje obaBese.

PoHA TPEHYTHO pacnonaxe AOBOSbHUM M3HOCOM BUCOKO MUKBUAHMX cpeAcTasa (FOTOBMHA W FOTOBUHCKM
eKBMBaneHTW, 4eno3nTu Koh nocrnoBHux HGaHaka) koju omoryhaBa ga cBoje obaBese uamupyje y poky
pocnujeha. PoHA He KOpUCTU PrHAHCKUjCKe aepuBaTe.
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23.
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PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)

LumnseBu ynpaBrbawa hMHaHCUjCKUM pusmumMma (HacTaBak)
Pu3nk nMKkBMAHOCTU (HacTaBak)

PouHocT gocnujeha dmHaHcujcknx obasesa ®oHaa Ha aaH 31. peuem6pa 2018. n 2017. roguHe:

Y BAM

duHaHcujcke ob6aBese
no 1 1-3 3-12 1-20

31. peuembap 2018. roguHe Mjecel mjeceua Mjeceum roguHa YKynHo
Bes kamaTa 285,775 - - - 285,775
YKynHo 285,775 - - - 285,775
31. peuembap 2017. roguHe
bes kamaTa 1,173,649 - - - 1,173,649
YKynHO 1,173,649 - - - 1,173,649

Mpernen pocnujeha duHaHcujckux obaBe3a je HanpaBrfbeH HA OCHOBY HEOWMCKOHTOBAHMX HOBYaHUX
TokoBa hMHaHcujcknx obasesa.

Kpeanthu pusmk

KpeanTHn pusmnk HacTaje Kof roToBMHE U FOTOBMHCKNX eKBMBANeHaTa, MoTpaxuBama of NpaBHUX nuua n
npeysetux obaBesa, U OQHOCK Ce Ha PU3WK Aa Apyra cTpaHa Hehe MCMyHWTK CBOje YyroBopHe obaBese
npema ®oHay, wTo he pesyntoBaTv uHaHCKjCKUM rybutkom PoHpa. KpeanmTHu pusuk Hactaje Kof
XapTuja o BpujegHOCTU krnacndUuKoBaHWX Kao pacnonoxvee 3a npoaajy (obsesHuue), noTpaxvsara,
roTOBMHE M rOTOBMHCKMX eKBMBarneHarta, genosuta y 6aHkama n UHaHCWjCKUM UHCTUTYUMjaMa, Kao 1
npeyseTnx obasesa.

PoHA je N3NOXeH KPeaMTHOM pu3nKy y oapeheHoj mjepu, n TO UCKIbYYMBO KpO3 HannaTty docnjenmx
obaBe3a MO OCHOBY KyMibe€HUX XapTuja oA BpujedaHocTn - obBesHuua. KpeanTHW pusuK HaBedeHuX
(UHAHCKJCKMX MHCTPYMeHaTa je OrpaHMyeH 3aTo LWTO CYy HajsHayajHuju OyxHuun PoHga jaBHe
MHCTMTYuUunje Penybnnke Cpncke v nokanHe 3ajegHue (onwTnHe) ca 4o6puM KpeauTHOM PejTUHIOM, jep
Cy y NpeTxo4HOM nepuody peaoBHO ucnnahmsanu gocnjene aHyuTeTe KynumMMa CBOjUX MHCTPyMeHaTa
(obBesHuua).

Ob6e3b6jefere oa KpeaUTHOT puU3KKa YCNOCTaBIbLEHO je NMpeay3vMarmeM ogpefeHnx NPeBeHTUBHMX Mjepa
M aKTMBHOCTM Ha HuBoy ®PoHga, a y cknagy ca nonmutukama WHBecTMpara. Y cryyajy Hmp.
HebnarospemeHor namMmpuBama gocnjenunx obasesa nsgasaoua xapTvja oa BpujeaHocTn npema PoHay,
ynpasa [OpywTBa n ®oHaa npeny3nma ageksaTHe Mjepe Yy uuriby 3awTuTe CBoje umoBuHe. PoHA He
nocjeayje Hvkaksa cpefacTsa obesbjefierba HUTU MHCTPYMEHTE KojuMa 61 NoKpro KpeauTHe pusunke Koju
nocToje No OCHOBY HaBeAeHUX (MHAHCKJCKMX cpeacTasa, 1, carnacHo Tome, npema ynpasu [pywitea u
®oHpa, HagoKHaauBM M3HOC (DMHAHCKJCKE MMOBUHE MPEACTaBiba MakCUMarnHy U3NoXeHOCT KpeaUTHOM
pU3NKY.

doHO ¥MMa 3HauvajHy KOHUEHTpauujy KpeOuTHOr pusuka Yy Be3u ca WMHBecTMuMjama Yy XapTuje of
BpujegHocTn (06Be3HuLE), jep MMa 3Ha4ajaH M3HOC MnacuMpaHux cpeacTaBa Kop jeAHor msgasaoua
xapTuja og BpujegHocTun (Penybnuka Cpncka, HanomeHa 12).

Ynpaerbare obasezama ripema dobasrbayuma
JobaBrbaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy kamaTy Ha gocnjene obasese, npu yemy PoHa gocnjene obaBese
npema pobaBrbauuMma, carfnacHo MONUTUUM YyrnpaBrbakba (UHAHCUJCKUM pu3nuuma, usMmupyje y

yroBOpeHoOM poky. HajsHauajHuju gno obasesa ce ogHocu Ha obaBese npema [pyliTBy, MO OCHOBY
HakHage 3a ynpaBrbawe PoHaoM.
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23.

23.3.

24.

PUHAHCUJCKU MHCTPYMEHTMU (HacTaBak)
®dep BpujeaHOCT PUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa

O6payyH HeTo BpujeaHOCTU uMoBUHe PoHOa, O4HOCHO chep BpujegHOCTM (PMHAHCUHjCKUX cpefcTaea,
neduHucaH je Ypegbom o metogonoruju 3a yTBphuBare HETO BpUjeaHOCTN MMOBMHE Akumjckor dhoHaa
n doHpa 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke (HanomeHa 3.5), uvje ogpenbe y ogpeheHnm cermeHTma
opctynajy oa 3axtjea IAS 39 "®uHaHcujckn MHCTPYMeHTU: Mpu3HaBakwe M ogMjepaBame” (HanomeHa
2.2).

HapegHa Tabena npeacTtaBrba aHanuay (UHaAHCKCKMX MHCTPyMeHaTa Koju Cy BpedHOBaHW HakoH
NnoYeTHOr NpusHaBama No ep BpujeaHOCTU, rpynucaHnx y Husoe of 1 Ao 3, y 3aBUCHOCTM Of, CTeneHa
mMoryhHOCTM nmpoujeHe dep Bpuje4HOCTU, a Ha ocHoBY Ypeabe o meTtogonoruju 3a yTephuBame HETO
BpujeaHocTn nmosmHe Akumjckor dooHaa n PoHaa 3a pectuTyumjy Penybnuke Cpncke.

Y BAM

31. peuembap 2018. Hueo 1 HuBo 2 Hueo 3 YKynHo
duHaHCcHjcKa cpeacTBa:
durHaHcKjcka MMOBUHA pacnonoxuea 3a

npoaajy 148,652,426 27,219,264 28,495,047 204,366,737
YKynHo 148,652,426 27,219,264 28,495,047 204,366,737
31. peuembap 2017.
duHaHCHjcKa cpeacTBa:
durHaHCKjcka MMOBUHA PacnosioXmBea 3a

npoaajy 155,771,768 30,563,919 28,543,257 214,878,944
YKyrnHO 155,771,768 30,563,919 28,543,257 214,878,944

HaBepneHa Tabena ykrby4vyje camo ouHaHcujcka cpecTea, jep PoHa Hema hrHaHcmjckux obaBesa koje
CYy MUCKa3aHe HaKoH MoYeTHOr Npu3HaBaka No dep BpujegHocTH. Huje 6uno npeHoca ca NpBor Ha Apyru
HWBO Yy AaToM nepuoay.

e Hueo 1 opgmjepaBarwa ep BpPUjEOHOCTU NPoOU3Nasn u3 KOoTUpaHe TPXULIHE BpPUjeaHOCTU
(HekopurosaHe) Ha akTUBHUM TPXULUTUMA 38 UOAEHTUYHY MMOBUHY 1 06aBese, a Ha OCHOBY U3BjeLUTaja
aenosutapa ®oHaa (LleHTpanHu pernctap xaptuja og BpujegHoctn PC) o cbep BpujegHOCTM ynarama
doHpa.

e Hueo 2 ogmjepaBarba hep BpuWjeQHOCTM Npou3nasn n3 ynasHux napameTapa, pas’nuintux og
KOTUpaHe TpXuwHe BpujeaHocTu obyxsaheHe HuBoom 1, a Koje cy BMAIbMBE U3 cpefcTaBa unu
obaBe3a, ANPEeKTHO (Ha Npumjep, LujeHa) unu MHONPEKTHO (Ha npumjep, NPOUCTEKIO U3 LinjeHe).

e Hueo 3 oamjepaBamsa hep BpMjeaHOCTU NPoM3nasm U3 TexXHMKa NpoLjerbrBamba Koje yKIby4yjy ynasHe
napameTpe 3a (hMHaHcujcka cpeacTBa unu obaBese, a Koju NpeAcTaBrbajy noaaTtke Koju ce He Mory
Hahn Ha TPXUWTY (HeucTpaxeHw ynasHu napameTpwu). Takohe, PoHA je knacudurkoBao M CBoja
ynarawa y gpyre XoB (HanomeHa 12) y oBy kaTeropwjy pmHaHCUjCKux CpefcTaBsa, jep He nocrtoje
TPXKWLWHW NapameTpu 3a MpoujeHy BPWje4HOCTM HaBeOeHUX yrarakwa, a BpeaHoBawe dep
BpMWjeQHOCTU je M3BpPLUEHO Ha OCHOBY Ypeabe o meTogornornju 3a yTephvBame HETO BpujeaHOCTU
umoBuHe Akumjckor doHga n doHga 3a pectutyumjy Penybnuke Cpncke, M TO MO HOMWHAaInHO]
BpujeaHocTU ynarawa ®oHga y OCHOBHOM Kanutany Tux npegyseha.

CYOCKU CINMOPOBM

Ha paH 31. peuembpa 2018. roguHe ®oHA HUje MMao CyACKMX CMOPOBa y Kojuma je TyxxeHa cTpaHa, 40K
npounjereHn Cyackun CnopoBmn y kojuma je PoHp Tyxunau, nsHoce 1,913,366 BAM. Nopen HaBeaeHor,
npecygom OkpyxHor cyga y Tpebuwy oa gaHa 18. maja 2018. roguHe, doHAy je HanoxeHa ucnnata
usHoca og 30,162 BAM u To no ocHoBY cropa Yy kojem je PoHp Tyxunad, JOK je ucnnarta y KopucT cTpaHe
kojy je ®oHp Tyxumo. Ha HaBeneHy npecyay je ynoxeHa peBusMja U npema npoujeHu pyKOBOACTBa
OpywTtBa n ®oHaa, HaBegeHa YMkbeHnLa Hehe umaTu MaTepujanHo 3HadvajaH yTuuaj Ha dpuHaHcujckn
nonoxaj ®oHAa 1 No NCTOM HUWje U3BPLLEHO pe3epBrCarbe Y NPUNOXKEHNM hMHAHCUjCKUM M3BjeLuTajuma.
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NEH3UWJCKU PESEPBHN ®OH[
PEMYBJNIUKE CPMNCKE A.l. BAA NIYKA

HANOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwwuna 31. aeuem6pa 2018. roamHe

25.

26.

27.

NOPECKHU PU3NLU

Peny6nuka Cpncka n BocHa 1 XepuerosmHa TpeHyTHO MMajy BuLLE 3aKOHa KOjU perynuLly pasHe nopese
yBe[ieHe Of1 CTpaHe HagnexHuxX opraHa. lNopesu Koju ce nnahajy ykrby4yjy nopes Ha goaaTty BpujegHocCT,
nopes Ha gobutak n nopese Ha nnaTe (couujanHe nopese), 3ajedHo ca ApyrMMm nopesuma. Nopeg Tora,
3aKOHW KOjUMa ce PErynuvily OBW MOPE3n HUCY OUnM npumjersuBaHW OyXKe BpujeMe 3a pasnuky of
pasBujeHnjUX TPXULLHWUX NpuBpeaa, AOK Cy NPONMCK KojuMa ce BpLUM UMMNIIEMEHTaLMja OBUX 3aKOHa YeCTo
HejacHu unu He noctoje. CxogHO ToMme, Yy norneay nMTaka Be3aHux 3a Nopecke 3akoHe orpaHuyeH je 6poj
cny4vajeBa Koju ce MOry KOpUCTUTK Kao npumjep. YecTto nocToje pasnuke y Mullirberwy Mehy apxxaBHUM
MUWHMCTapPCTBMMA W OpraHv3aumjama Be3aHo 3a NpaBHYy MHTeprnpeTaumjy 3aKOHCKMX oapeadu WTOo Moxe
[OBECTM OO0 Heu3BjeCHOCTM M cykoba uHTepeca. [lopecke npujaBe, 3ajegHo ca ApyrMm obnactuma
3aKOHCKOr perynucaka (Ha npumMjep, nuTara LapuHa U OeBU3He KOHTpose) cy npeameT nperneja u
KOHTpoOra of BuLle oBnawheHnx opraHa Kojuma je 3akoHoM oMoryheHo NponuMcuBame jako CTPOrMX KasHu
1 3aTe3HuX kamara.

Tymauere Nopecknx 3akoHa of CTpaHe NOopecknX BNacTU Y OQHOCY Ha TpaHcakumje n aktuBHocT PoHaa
MOry ce pasnuMKkoBaTU oA Tymayewa pykoBoacTBa. Kao pesyntaT u3HujeTor, TpaHcakuuje mory 6utu
ocrnopeHe of cTpaHe nopeckux Bnactu n ®oHga moxe 6utn ogpeheH gogaTHn M3HOC Nopesa, KasHu u
kamaTa. Y cknagy ca 3akoHom o lNMopeckoj ynpaBu Peny6nvke Cpncke, nepuo 3actapjenocty nopecke
obaBese je net rognHa. To NpakTM4HO 3Ha4M da nopecke BMacTu umajy npasa Aa oapede nnahawe
HensMmpeHnx obasesa y POKy Of MeT rogvHa of TpeHyTka kaga je obasesa Hactana. OBe YMkeHuLe
yTu4dy ga nopecku pusmk y Penybnuum Cpnckoj n BocHn n XepuerosuHn byae 3HadajHuju of OHor y
3eMrbama ca pasBujeHujMM MOPECKUM CUCTEMOM.

OOrAmrAJU HAKOH AHA BUJNTAHCA

Huje 6uno porahaja HakoH wu3sBjewwTajHOr nepuopa koju Owm 3axTjeBanu Kopekuuje unu gopgaTHa
objenopamwuBama, y cknagy ca IAS 10 "[dorahaju HakoH n3BjelUTajHOr nepuoaa”.

OEBU3HU KYPCEBMU

Cpeatbu KypceBU 3a AeBu3e, yTBpfieHM Ha MefybaHKapckoM TpXWULLTY AeBu3a, MpUMUjEH-EHM 3a
npepayyH AEBU3HUX No3uLmja GunaHca ctawa y BAM, 3a nojeguHe rnasHe BanyTe cy 6unu crbeaehu:

BAM

31. peuembap 31. peuembap

2018. 2017.

EUR 1.9558 1.9558
uUsD 1.7076 1.6308
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NEH3UJCKWU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPMNo3n y3 ®tMHAHCUJCKE U3BJELLTAJE
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NEH3UJCKW PE3EPBHU ®OHA
PENYBJIUKE CPMNCKE A.O. BAHA NTYKA
nPMno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

Y cknagy ca 4unaHom 175. 3akoHa o0 nHBecTMuMoHnm doHgoBuma ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 92/06 n 82/15)
doHg je y ob6aBesun fa, nopes Beh objenogarweHnx MHopmaLumja y rHaHCKjCKUM U3BjeLuTajuma, objenoganu n
creegehe nHopmaumje:

>  ®oHf je n3BpLIMo 06pavyH YKYMHOT M3HOCA CBMX TPOLLKOBA KOjy Ce Kibibke Ha TepeT doHAaa a Koju ce uckasyjy
Kao nokasaTerb YKyrnHux TpolukoBa. HaBeaeHu nokasaTers 3a nocrnosHy 2018. rognHy nsHocwuo je 0.41%.

YKynHv pacxoaun yMaheHu 3a HakHaze Komucuje 3a XoB~ x 100 = 915,290 =0,41%
[pocjeyHa roauwte HeTo BpujeaHOCT UMOBUHE 223,045,481

» Y pnone HaBefeHoj Tabenu, a 'y cknagy ca vnaHom 175. ctas 1, Tauka r. AaT je npukas 6ep3aHcKnx nocpeaHvka
y TProBUHM XapTujama of BpujeaHocTu nytem kojer je doHg obasmo Buwe on 10% cBojux TpaHcakuuja y
roaviHu koja je s3aspumnna 31. geuembpa 2018. roamHe y3 HaBohetse:

a) YyKynHe BpWjedHOCTU CBMX TpaHcakuuja obaBrbeHux nyTem nojeguHor Gep3aHcKor nocpeaHuka,
ncKasaHe Kao npoueHaT yKynHe BpujegHOCTU CBUX TpaHcakumja PoHaa y Toj roanHu;

6) npoBusMje nnaheHe 6eps3aHCKOM MOCPEAHWKY, MWCKasaHe Kao MpoueHaT YKynHe BpWjeaHOCTM
TpaHcakuuja 06aBrbeHNX NOCPEACTBOM TOr 6ep3aHCKOr NocpeaHwKa.

Yyewhe y Yyewhe

YKYMHOj nposusuje y

BpujeaHoct BpUjeaHOCTN U3HOC BpUjeaHOCTH

TpaHcakuuje TpaHcakuuja npoBusunje TpaHcakuuja

Ha3us 6ep3aHckor nocpegHuka (y BAM) (y %) (y BAM) (y %)
Eypobpokep a.a. bawa Jlyka 6,812,267 56.00 12,171 46.56
Raiffeisen Capital a.n.,bama Jlyka 2,190,499 18.00 5,848 22.37
ApnBaHTuc Bpokep a.a. bawa Jlyka 1,240,520 10.20 4,590 17.56
MoneT Bpokep a.a. bawa Jlyka 1,214,374 9.98 3,178 12.16
Bpokep HoBa a.g., bawa Jlyka 708,125 5.82 354 1.35
YKynHo 12,165,785 100% 26,141 100%

> [Npeaned Hajeuwe u HajHUXe yujeHe Mo akyuju y npedxodHe mpu 200uHe

Ca akuujama lMPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKUMOHapCKO ApYLITBO, Y Cknagy ca
3akoHoM.

» [peaned Hajeuwe u HajHuXe epujedHOCMU UMo8UHe (hoHOa U YujeHe Mo aKyuju 3a ucmu obpavyyHcKU
nepuod y npomeksie mpu 200UHe:

HajBuwa Lnjena no HajHwuxa
BpujeaHoOCT akumju unu BpujeaHoOCT Livjena no akuuju
Foaunalllepuog MMOBUHE yajeny MMOBUHE uwnu yajeny
2018. 229,416,011 0.82 208,916,473 0.75
2017. 234,320,402 0.84 223,064,756 0.80
2016. 259,437,578 0.93 221,614,001 0.80

» YkynHa Hemo epujedHocm umoeuHe u3 rnopmepesba ®oHOa Ha Kpajy ceake rnocrsioeHe 200uHe y
npomeksie mpu KaseHOapcke 200UHe:

loguHal/llepuog HeTo BpujegHOCT MMOBUHE
2018. 221,010,395
2017. 225,080,568
2016. 220,560,037

» Hemo epujedHocm umoeuHe no ydjesny unu akyuju Ha Kpajy ceake nocsiogHe 200UHe y npomeksie mpu
KaneHOapcke 200uUHe:

HeTo BpujegHOCT MMOBUMHE No

Foaunalllepvon yajeny unu akuumjm
2018. 0.79
2017. 0.81
2016. 0.79
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NEH3UJCKW PE3EPBHU ®OHA
PENYBJIUKE CPMNCKE A.O. BAHA NTYKA
nPMno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a rogmHy koja ce 3aBpLiaBa 31. geuembpa 2018. roguHe
> [Mokazamesb yKynHUX mpouwKoea Ha Kpajy ceake rnocsioeHe 200UHe y npomeksie mpu KaseHoapcke

200uHe:
lNopuHal/llepnoa MNoka3aTerb YKynHUX TpoliKkoBa y %
2018. 0.41%
2017. 0.41%
2016. 0.42%

» [okazamesrb pacnodjene npuxoda odHocHO dobumu ucnnaheHe no akyuju y npomeksie mpu
KaneHOapcke 200uUHe:

lNopuHal/llepnoa UcnnaheHa fo6uT no akumju
2018. 0.0220
2017. 0.0180
2016. 0.0176
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