INEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHJ|
PEINTYBJIUKE CPIICKE A./., BAIbA JIYKA

Hanomene y3 ¢puHaHcHjcke H3Bjewitaje
cacTaB/beHe 110 MEeTOIH y/jeJia

3a ro/IMHY Koja ce 3aBpiiaBa

31. neuem6pa 2018. ronune



CAJZIPKAJ

DuUHAHCH]CKHU U3B]jEIITAjH:

Bunanc ycmjexa

bunanc crama

U3Bjentraj o npomjenama Heto umMoBnHe doxna

bunanc TokoBa rOTOBHHE

Hamomene y3 ¢puHaHCHjCKE H3BjenITaje

[Ipunos3u y3 puHAHCHjCKE U3BjEIITaje

HNEH3UJCKHU PESEPBHHU ®OH/|
PENTYBJIMKE CPIICKE A.J. BAIbA JIYKA

Crpana






NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

BUJIAHC YCIIJEXA
3a nepuoa on 01. janyapa no 31. nemem6pa 2018. rognne
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

®U meton yajeaa DU meton yajesa

31. nenemoap 31. neuemoap
Hanomena 2018. 2017.
PEAJIN30BAHHU MTPUXOIN
IlocnoBHu npuxoaun
[Ipuxonu on nuBUACHIU 5 5,413,052 6,303,392
[Mpuxoau ox xamaTa ¥ aMOpTH3anyje IpeMuje (IUCKOHTa) II0 OCHOBY
XapTHja oJ] BpUjeJHOCTH ca (GUKCHUM POKOM focmjeha 6 4,711,349 4,917,083
Ocraii HOCIOBHH TIPUXOIU 4,019 24,514
10,128,420 11,244,990

Peann3oBanu 100uTAK
Peanm3oBanu 1oOUIM 10 OCHOBY IpoJaje XapTuja oJ] BPHjeIHOCTH 7 534,783 466,480

OcTanu pealn30BaHu TOOHIIN - 195,009
534,783 661,489
PEAJIM3BOBAHHU PACXOAU
IMocioBHU pacxoau
HakHaja qpyImTBy 3a ynpaBibame 8 (772,718) (848,745)
TpOIIKOBH KYIIOBHHE M MPOJIAje yIararma (19,235) (11,035)
Haknana Gauuu nernosurapy (32,354) (33,969)
OcraJi OCIOBHH PacX0Iu 9 (274,289) (208,316)
(1,098,596) (1,102,065)
PeanuzoBanu ryGutak
Peann3oBanu TyOUIH [0 OCHOBY IIPOJIaje XapTHja O]l BPHjEAHOCTH 7 (1,777,056) (324,025)
Ocranu peaar30BaHu I'yOHIH 7 (1,887,051) (5,613,763)
(3,664,107) (5,937,788)
PEAJIN3OBAHU JOBUTAK 5,900,500 4,866,626
DUHAHCHjCKH NPUXOAN
[puxonu ox kamara 45,254 33,316
PeanuzoBaHu 100UTaK NMpHje OMOpe3UBamba 5,945,754 4,899,942
Texyhu nopes Ha 7OOHUT 10 - -
PEAJIMBOBAHU JOBUTAK INOCJIMJE OITOPE3UBAIBA 5,945,754 4,899,942
OOnyHa 3apajaa no aknuju 20 0,0213 0,0176

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH AMO OBUX (DMHAHCH]CKUX M3BjeEIITaja.

VYnpasa [lpymTsa 3a ynpasisame [leH3ujckum pesepBHEM GoHIOM a.1., bama Jlyka ("IpymTBo") je cacTaBuia MpHUIOKEHE
¢unancujcke n3Bjemraje ®onna gana 07. mapra 2019. rogune. [Ipunoxkenn GUHAHCH]CKU H3BjemITaju e OUTH JOCTaBIbEHH
HanzopHom onbopy IpyiuTBa Ha naBambe MULUBEHA, a HAKOH Tora 1 Ckynutuan PoHza Ha ycBajame.

[Torriucano y ume ®@onja u pyrsa:

Musnomn ['pyjuh, Bepa bojuh,
I'enepanuu qupexrop HpymTsa M.IL [lle¢ pauynoBoxcTBa [pymTsa



BUJIAHC CTABA
Ha nan 31. nenem6pa 2018. ronune
(Y KonBepTuOn1HuM MapKama)

YKYIIHA UMOBHUHA
T'oToBUHA

Yaarama ¢ponna
®duHaHCHjCKa CPEeNICTBA PACIIONIOKUBA 32 IPOJIAjy
Jleno3utu ¥ macMaHu

IMoTpaxuBama

[ToTpaxuBama 0 OCHOBY KaMaTa
INoTpakuBama M0 OCHOBY TUBHACHIN
Ocrana notpaxuBama

[ToTpaxuBama of APYILTBA 32 YIIPABIbAkE
YKynHa noTpa:kuBama

OBABE3E
ObaBe3e 10 OCHOBY TPOLIKOBA ITOCTIOBAbA
ObaBe3e mpeMa JpYIITBY 32 YIPaBJbamke

I1BP

HeTto umoBuHa doHaa

Kamuran

AKITH]CKH KalnATa

PeBanopusannone pesepse 110 OCHOBY (pHHAHCHjCKHX
CpelcTaBa PacrojIoKUBHX 3a MPOJIajy

HemnokpuBeHn ryOuTak paHHjuX roAnHa

PesepBe u3 mobutu

Hepacniopehern moburak mpeTxogHUX TOANHA

JHoburak texyher nepuona

YKynHo kanuTtaJ

Bpoj emHuTOBaHUX aKIHja
Heto nmoBuHA o akumju

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

®U metopn yajesaa ®U metopn yajesna

Hanomena 31. neuemoap 31. neuemoap
2018 2017.

11 10,204,849 6,584,872
12 204,075,841 214,771,353
13 4,500,000 1,500,00
208,575,841 216,271,353

14 134,557 236,732
15 2,070,730 2,268,304
16 30,760 785,365
2,236,047 3,290,401
18 (9,435) (10,026)
19 (276,340) (1,163,623)
(285,775) (1,173,649)
20 11,463 -
220,719,499 224,972,977

21

278,608,988 278,608,988
(67,970,320) (62,403,055)
3,460,796 3,085,230
674,281 781,872

5,945,754 4,899,942

220,719,499 224,972,977

278,608,988 278,608,988

22 0.79 0.81

HamomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHM MO OBUX (DMHAHCHjCKHMX U3BjelITaja.



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

MN3BJEHITAJ O TIPOMJEHAMA HETO UIMOBUHE HHBECTHLIMOHOT ®OHJA

3a roanHy Koja ce 3appmana 31. nenemopa 2018. ronune
(Y BAM)

(Cmameme)/moBehame HeTO HMOBHHE 0] MOC/I0Bamba (hoHaa

Peanm3oBanu go6HTaK 0] yiarama

PeBanopusanuone pe3epse 10 OCHOBY (PUHAHCH]JCKHUX yJIaramba PacroioKUBHX 32
npozajy

IToBehame HeTO HMOBHHE 110 OCHOBY TPAHCAKIHUja ca akuujama (onaa
[Nosehame Mo ocHOBY M3maTHX akuuja poHma

O0jaB/beHe TUBH/EH/IE H APYT'H BUIOBHU pacnojjesie 100uTka u nokpuhe
ryourka

Yxynno cmarerve nemo umosune ghonoa
Herto nmoBuHa
Ha nouerky nepuona
Ha kpajy nepuona
Bpoj akuuja ¢ponna y nepuony:
bpoj akiyja Ha MOYETKy neproa

Wznare akuuje y ToKy nmeproza

Bpoj aknmja Ha Kpajy nepuoaa

HamomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE

DU meTox

yajena
31. nenemopa
2018.

378,489
5,945,754

-5,567,265

(4,631,967)

-4,253,478

224,972,977
220,719,499

278,608,988

278,608,988

CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

DU meTo

yajena
31. neuemopa
2017.

8,732,843
4,899,942

3,832,902

166,765

(4,486,668)

4,412,940

220,560,037
224,972,977

278,442,223
166,765

278,608,988



BUJIAHC TOKOBA TOTOBHHE
3a roguHy Koja ce 3aBpmana 31. qenemo6pa 2018. roqune
(Y KonBepTUOMIHUM MapKaMa)

TokoBH roTOBHHE U3 MOCTOBHUX AKTHBHOCTH

[TpunuB o OCHOBY MpOAaje yIarama

[TpunuBy 0 OCHOBY JUBUACHIH

[IpuiuBu o 0OCHOBY KamaTa

Ocrany IpIIMBY O] ONIEPATHBHUX aKTHBHOCTH

OnnuBy 10 OCHOBY ynarama y XOB

OMBY IO OCHOBY OCTAJINX yJarama (OpOYeHH JITIO3UTH)
OJUIHBY IO OCHOBY HAaKHa/1a 32 yIIPaBJbambe

OxnnuBH IO OCHOBY KynoBHHE 1 ponaje XOB

OnnuBH IO OCHOBY TPOIIKOBA OaHKE JETIO3UTapa

OpnuBH IO OCHOBY OCTAJIMX PacXo/ia U3 ONEePATHBHUX aKTHBHOCTH
Hemo npunue 2omosume u3 nOCI08HUX AKMUBHOCHU

TokoBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PUHAHCHUPAIHA

OnB 10 OCHOBY JUBUACH/IH

Hemo npunue 2omosume u3z akmueHoCmu QUHAHCUPARsA

Hemo 00nue comosune u3 akmugHocmu QUHaAHCUparLa

Hero npuiuB/oaIuB roroBuHe

I'oToOBHHA M FOTOBHHCKH eKBHBAJICHTH HA NMOYETKY NepHoja

I'oToBHHA ¥ rOTOBHHCKM eKBMBAJIEHTH Ha KpPajy nepuoja

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

DU meton
yajena

31. nenemoéap
2018.

1,778,836
5,610,627
2,531,304
13,461,620
(10,360,453)
(3,000,000)
(1,660,000)
(19,235)
(35,169)
(55,586)
8,251,944

(4,631,967)
(4,631,967)
3,619,977
6,584,872

10,204,849

HanomeHe Ha HapeJHUM CTpaHaMa YHHE
CacTaBHH MO OBHX (PHMHAHCH]CKHX HM3BjeITaja.

DU meToa
yajena

31. neembap
2017.

951,595
6,854,967
2,398,875
13,864,901
(13,003,226)
(1,500,000)
(720,000)
(11,035)
(33,913)
(55,807)
8,746,357

(4,846,668)
(4,486,668)
4,259,689
2,325,183

6,584,872



2.1.

2.2

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA

OCHUBABE U JJEJJATHOCT

Tlensujcku pesepBau Goua Penydnuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y gasbem tekcry: “@oua” win “TIPE®D”) ocHoBaH je y
ckiany ca 3akoHoM o ITensujckom pesepeHoM ¢ouny Pemybnuke Cprcke (Cinyx6enu rimacauk PC, 6poj 73/08, 50/10,
102/12 un 20/18, “3akon”), a Ha ocHOBY Otyke o ocHuBamy [IPE®-a o 15. jyna 2010. roxuee ox cTpaHe OCHUBAYA -
®DoHJT 32 MMEH3UjCKO M UHBATHICKO ocurypame Pemyomke Cprcke (“Dong [THMO).

TIPE® je ocnoBan m perucrpoBaH naHa 20. jamyapa 2011. roxmne, kao 3aTBOpPEHM HHBECTHLHOHM (oHI, ca
BpHjeAHOLINY OCHOBHOT KamuTana y u3Hocy of 274,812,575 BAM. ®ouna [THO je npenno [IPE®-y npaBo ynpasbama
Ha CBHM aKlyjama u3 CBOT mopTdesba, U To akiujama y 773 mpenyseha, kojuMa je npetxoaHo ympasibao @ong [TH1O.
Kowmrucnja 3a xaptuje on Bpujeanoctu Penmybmuke Cpricke (y nasmeM TekcTy: ,,Komucuja™) je mana 7. pedbpyapa 2011.
roauHe noHujena Pjememe o peructpanuju [IPE®-a y Perucrap emutenara ko Komucuje.

OcHoBHu 1wb ocHuBama [IPE®-a je mpyxkame moapiike IyropodHoj (HHAHCHCKO] OAPXKHBOCTH O0aBE3HOT
neHsujckor ocurypama y PemyOmumm Cprckoj. PermcrpoBana pnjenmarnoct IIPE®d-a je ocramo ¢uaaHcHjcKO
nocpenoBame, a [IPED ce 6aBu ymarameM y xapTuje of BPHjEIHOCTH M JPYry HMOBHHY y CKJIagy ca 3aKOHOM, Y3
yBa)kaBame Havena CUTYPHOCTH, NPOQHUTAOHIHOCTH, JIMKBHIHOCTH W JHCIIEp3Wje pU3HKa, a pagu yBehama HMMOBHHE
TTPE®-a.

TTocnose neno3utapa y ume u 3a pauyH [IPE®-a, obaBsba L{eHTpanHu perucrap XapTHja O BPHjCIHOCTH a.j., bama
Jlyka (y nasbem Tekcty: "llenTpannu perucrap").

Ha pmau 31. genem6pa 2018. rogune, [IPE® Hije nMao 3amociieHnX paHUKa, a MOCIOBe ynpasibamba [IPED-oM Bpuin
JpymrtBo 3a ymnpaBibame [lensujckum pesepBHEM ¢GoHAoM Penmybmuke Cprcke a.n., bama Jlyka (y majeeMm TekcTy:
ApyImITBO®), v ckiany ca wiaHoM 23. 3akoHa. Cjegumre [IPE®-a je y Ynunu bana Munocasisesuha 6poj 8, bama
Jlyka. Opras koju ynpassba [IPE®-om je CkynmtuHa, a pynkuujy Cxynmune [IPE®-a spmm Yrupasuau ondop ®onna
TI1O.

OCHOBE 3A CACTAB/BABBE W IIPEZEHTAIIMJY ®UHAHCHUJCKHUX M3BJELITAJA H
PAYYHOBOJACTBEHU METO/

OcHoBe 3a cacTaB/bame U Npe3eHTALU]y (PUHAHCHjCKHX H3BjelTaja

[IpunoxxeHn pUHAHCH]CKU M3BjEIITAjU NIPEICTaBJbajy TOAUIIBE (UHAHCHjCKE n3BjemTaje DPoHma
cacTaBjbeHE IO MeToay yajena (y JajbeM TEKCTy 3ajelnHo: “‘(DUHAHCHjCKHM W3BjemTaju’).
DUHAHCHjCKH U3BjEIITAjH Cy CACTABJFEHH Yy CKJIAy Ca PadyyHOBOJCTBEHHM IpomnucuMa Baxkehnm
y PenyOmuitu Cprickoj.

OcHoBe BpeHOBaIba U CACTaB/balba GUHAHCHjCKUX M3BjeLITaja

DuHAHCHjCKH U3BjEIITajH CACTaBJFEHHU IT0 METOAY yljeja Cy MPUIPEMIBCHH IT0 Hadely HaOaBHE
BpHjeTHOCTH (MCTOPHjCKOT TPOIIKA), M3y3eB 3a onpeheHe (PUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjU Cy
Mpe3eHTOBaHU 10 (dep BPHUjEJHOCTH Ha Kpajy CBaKOI W3BjEIITAjHOr IEpHOJa, Kao WITO je
JeTalbHUje 00jallllbeHO Y PAYyHOBOJICTBECHHUM MOJIUTUKAMA Y HACTABKY.

HcTopujcku TpOIIIAK je TeHEepaTHO 3aCHOBaH Ha (ep BpHUjeIHOCTH HakHale ruiaheHe y 3aMjeHy 3a
poOy u ycmyre.

dep BpHjeTHOCT je LHjeHa KOjy OM MPUMIUIM OJ IMpoJiaje UMOBHMHE WJIM IUIATHIIH 3a IPEHOC
obaBe3a y yoOWYajeHOj TpaHCAaKIWjU W3Mel)y Tp)KHITHUX ydYecHHKa Ha JIaH BpEIHOBama, 0e3
o03upa Aa I je Ta [UjeHa NTUPEKTHO IPOBjepJbHBa FIIM MHPOIHUjeHeHA KOpHUIThemeM Ipyrux
TeXHHKa BpenHOBama. [IpuiaumkoMm mnponjemuBama (ep BpHUjeIHOCTH HUMOBHHE WM oOaBesa,
JpymTBo y3uma y oO3Up OHE KapaKTepHUCTHKE MMOBHHE WM OOaBe3a Koje Ou y3enu o03up H
JIPYyTH YYECHUIIM Ha TPXKHUINTY MPWIMKOM onpehuBama LHMjeHEe MMOBHHE WM o0aBe3a Ha aTyM
BPEAHOBAMA.

Unanom 42. 3akoHa je neduHUCcaHO Aa ce GUHAHCHjCKU n3BjemTaju DoHma cacTaBipajy y CKIaxy
ca padyHOBOJCTBEHHM IPOIKCHMa U niponucumMa Komucuje 3a xapTHje o] BpUjeIHOCTH a.11., bama



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA

Jlyka koju ce ogHOCE Ha WHBeCTULIHOHE poHoBe Yy Pemybmuiu Cprickoj.

V ckiany ca HaBeneHuM, puHAHCHjCKH n3BjemTaju PoHaa 3a ToaUHy Koja ce 3aBpiuasa 3 1. geriembpa 2018. roause cy
NPHKa3aHH y ckiany ca [IpaBUITHUKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaJpXKHHU pauyHa y KOHTHOM OKBHPY 32 MHBECTHULIMOHE
¢dounose ("Ciyx6enn rimacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17) u IIpaBUIHHKOM O CaapXuUHH ¥ (GOpMH (PUHAHCHjCKHUX
usBjemraja 3a uuBectuipone Gpounose ("CnyxOenn rnacauk PC", 6poj 63/16 u 115/17), a koju ykibydyjy cibemehe
(MHAHCH]CKe H3BjelITaje:

Bumanc crama ¢onpna — M3Bjemraj o GUHAHCH]CKOM ITOJI0XKA]Y;
Bumanc yemjexa ¢onza - 3BjemTaj o yKyIIHOM pe3ynTaTy y IepHoay;
U3Bjemraj o mpoMjeHamMa HETO UMOBHHE (OHAA;

bunaHc TokoBa roToBuHE - M3BjeTaj 0 TOKOBUMa rOTOBHHE (hOHAA,;
U3Bjemraj o puHAHCHjCKUM TOKa3aTeJbuMa MO yIjelly HiIH akiuju GoH.a;
W3Bjemraj o cTpyKTypH ynarama GoHna;

U3Bjentraj o CTpyKTypH yiarama (oH/Ia 0 BpcTaMa HIMOBHHE;
CrpykTypa obaBe3a (GpoHIa 10 BpcTaMa MHCTPYMEHara;

U3Bjermiraj o peanu3oBaHuM gob6unmMa (ryounmrma) GoHma;

10 U3Bjeniraj o Hepeanu3oBaHuM gobOHIMMa (TyoumumMa) GpoHna, 1

11. H3BjemTaj 0 TpaHCAaKLKjaMa ca TIOBE3aHUM JIMIAMA.

©CoNoG~wNE

OO0pauyH HeTo BpujenHOCTH MMOBHHE DoHpaa je neduuucan wianom 42. craB 2. 3aKOHA, MO KOjeM CE HABCICHH
o0padyH BpIIH y cKiIaxy ca YpeadboM 0 METOHOJIOTHjH 3a YTBphUBamke HETO BPHjeTHOCTH UMOBHHE AKIIMjCKOT (OHAA 1
®onpa 3a pecrurynnjy Penyonuke Cprcke ("CmyxOenu rmacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 u 120/08, y namem
TekcTy: “Ypemba”), a umje onpenbe y ozapeheHuM cermMeHTHMa OACTymajy o 3axTjeBa MelhyrapogHor
pauyHoBozacTBeHor ctannapaa (IAS) 39 "dunancujcku uactpymenTa: [IpuzHaBame u onMjepaBame’:

e Ocrana ynarama PoHza, Koja ce 0JHOCE Ha BPUjEIHOCT ylarama y npemy3ehnMa koja HUCY KOHCTHTYHCAaHA Y
CKJIaZy ca 3aKOHOM O MPHUBPEIHHM IPYIITBHMA WM 3aKOHOM O jaBHUM mIpexay3ehuma (HamomeHa 12), BpenHOBaHa
Cy 0 HOMHHAIHOj BPHjEAHOCTH YyJarama y HaBeleHHM Ipenysehmma, y ckimamy ca Ypembom. Hasemeno
BpeOHOBame ynarama PoHAa 1O HOMHHAIHO] BpHjeOHOCTH oncTyma ox 3axtjeBa IAS 39 "dunancHjckH
nHcTpyMmeHTH: [Ipu3HaBame u oaMjepaBame’, M0 KOjeM Ce 3aXTHjeBa BPEAHOBAKE Yiarama o (ep BpUjeIHOCTH;

e (OO0Be3HHIE Koje Cy KiacupukoBaHe Kao (HUHAHCHjCKa MMOBMHA Koja ce Apske 1o xocnujeha cy BpeaHoBaHe IO
HeoTiaheHoj HOMHUHAIHO] BPHjEIHOCTH, TIOMHOXKEHO] Oep3aHCKHM KypCOM HJIH KypcoM APYrHxX ypeheHnx jaBHuX
TPKUILITAa HA JaH oOpadyHa, y3 MpHUNHCHBaKke Npunanajyhe kamare. Takohe, oOBe3HMIIE KOjUMa ce HE TPryje Ha
Oep3u WM JAPYTUM ypeheHHM jaBHUM TpKUIOTHMAa BpEeIHOBaHE Cy TO HIKOj of HabaBHe M HeoTiuahene
HOMMHAJIHE BPHjEAHOCTH, Y3 IpHUITUCHBamke npunanajyhe kamate. HaBeneno BpeqHoBame oJcTyna on 3axTjeBa [AS
39 "OunaHcHjcKkH HHCTpyMeHTH: [Ipu3HaBame M oaMjepaBame', 0 KOjeM ce 3aXTHjeBa BpeIHOBamke (hMHAHCHjCKE
HMMOBHHE KOja ce JApXH /10 jocnujeha mo aMopTH30BaHOj BPHjeAHOCTH, KOpHIThemeM MeToa eheKTHBHE KaMaTHe
crome.

e Takole, y cknany ca [IpaBHIIHHKOM O KOHTHOM OKBHPY M CaJip)KHHHM padyHa y KOHTHOM OKBHPY 32 HHBECTHULMOHE
¢donpose ("Ciyx6enn racauk PC", 6poj 106/15 u 105/17), eBuseHTHpamke HEpeaan30BaHUX JOOUTAKaA M I'yOUTaKa
HACTAJIHX MO OCHOBY HpOMjeHe (ep BPHjeHOCTH (MHAHCHjCKUX CpelcTaBa KIacU(pHUKOBAaHHMX Kao “‘(DMHAHCHjCKa
cpencta o ¢ep BpHjeHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrjexa” MpU3Haje ce JUPEKTHO Y OKBHPY KalHTalla, a HE Y OKBHPY
padyHa TOOHTKa MM TyOHTKa IIepHo/Ia, Kako ce To 3axThjena 1o [AS 39 "OuHaHCHjCKH HHCTPYMEHTH: TIPH3HABAHE
U oaMjepaBame".

®DOoHJZT je MPUINKOM cacTaBJbama OMIIaHCa TOKOBA TOTOBHHE 3a MocioBHY 2018. ronmuHy KOpHUCTHO AWPEKTHH METO.
U3BjelITaBamba 0 TOKOBUMA FOTOBHHE

V o6paciy Ussjemiraja o peann3oBaHuM go0uimMal/(ryOHIIMa) HHBECTHIIMOHOT (OHIA MPUKA3yjy Ce peajn30BaHH
JOOHIM WK TYOHIH Y HETO M3HOCY. Y OWIIAHCY yCljexa WHBECTHIMOHOT (OHIA ce peaan30BaHu A00uim/(ryOuim)
UcKasyjy y OpyTo u3HoOCy, a y CKiIaay ca onpenbdama IIpaBuiiHHKa O KOHTHOM OKBHPY H CaJp)KHHH padyHa Y KOHTHOM
okBHpY 3a nuBectuimoHe Gonnose ("Cnyx6enn rmacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17).

®DoHJ je y cacTaBbaky OBUX (DHMHAHCHjCKUX W3BjElITaja MPUMjCHHUBAO PAYYHOBOJCTBEHE TOJHUTHKE O0pa3okKeHe Y
HanoMeHH 3 y3 (HHaHCHjCKe W3BjellITaje, KOje Cy 3aCHOBAaHE Ha PAadyHOBOACTBEHHM H MOPECKHM MPONHCHMA
Pemry6mmke Cpricke.



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA

Viacarwe y npuopysiceno opywmeo u gpunancujcku uszgjewmaju cacmaes benu Memooom yojena

[IpunpyxeHo ApymrTBo je IpymrTBo y kojem PoHI mMa 3HavajaH yTHIQj. 3HadajaH yTHIA] je Moh
YUECTBOBabAa y OMIYYHMBAIY NPHIPYKCHOT EHTHUTETA 110 NMUTaky (HHAHCHJCKUX M OIEPaTUBHHX
oJuTyKa U TOJWTHKA, ald HHje KOHTPOJA WIM 3aje[lHHYKa KOHTPOJIa HaJ THUM IOCIOBHUM
MOJIUTHKaMa M OJuTyKaMma.

Pesynratu, uMoBMHa M 00aBe3e NPHIPY)KEHOT EHTUTETAa CY YKJbYYEHH Yy MPHIIOKEHE
(unaHCcHjcke HM3BjemITaje cacTaBJbeHE IO MeToAM yxajena. Ilpema meroam yxjerna, ynarame ce
IMOYEeTHO NpH3HAje 0 HabaBHOj BPUjETHOCTH (BHCHUHU MHBECTHIIH]jE), a 3aTUM Ce, HAKOH JaTyMa
CTHIaka KEBUTOBOJICTBEHA BPHjeIHOCT noBehaBa WM cMambyje 1a 6u ce mpusHao yauo Ponaa y
IOOWTKY WIM TyOWTKY HpHApPYXEHOr napymrBa. Ymno @®oHma y HDOOHTKY WIH TyOHTKY
MPUAPYKEHOT IPYILITBA y KOjU C€ MHBECTHUpA MpU3HAje ce y JoOUTKy uinu ryoutky Ponna. Kana
yauo PoHaa y ryounmuMa npuapyKeHor IpylTBa npemain yuyemhe y kanutary PoHIa y 1atom
nuny (ITO yKJby4yje OUiIo KakBe JyropodHe HHTepece KOjH, Y CYLITUHHU, YUHE THO HETO yjarama
donna y mato npuapyXeHo IpymTBo), POHI mpecTaje Ja OpH3HAje CBOj yauo y Oyayhum
ryouruma. JlogaTHU ryOUIIM ce TIPU3HAjy caMO y Mjepu y Kojoj je POHM CTeKao 3aKOHCKY WA
CcTBapHy 00aBe3y WM BPIINO HCIUIATy Y UMe IPHAPYKEHOT APYIITBA.

3axtjeBu IAS 36 kopucrte ce y onpehuBamy na nu je morpeOHO MpHU3HATH TyOHTaK MO OCHOBY
obGe3Bpjehema (MMmaputreTHH TyOuTak) yimarama Q@oHma y mnpuapykeHo npymrBo. Kanma je
MOTpeOHO, YKYITHA KEbUTOBOJCTBEHA BPHJETHOCT yjlarama TECTHpa ce Ha 00e3Bpjeheme y cKiamy
ca IAS 36 “O6es3Bpjeheme cpencraBa”, Kao jeIUHCTBEHO CPEJCTBO, W MOPEIU CE IHETOBa
HaIUTaTHBa BpHjeqHOCT (KOja IpeCcTaBba YIIOTPpeOHY BpHjeJHOCT WIH (hep BPHjETHOCT YMambeHy
3a TPOWIKOBE TpoJaje, Koja ToA OJ OBE€ JBHje BPHjEAHOCTH j€ BHIIA) ca HHETOBOM
KEbUTOBOACTBEHOM BpujenHoinhy. IIpu3HaTh HW3HOC HMMIOApUTETHOr TryOWTKa ynasu y
KEbUTOBOJCTBEHY BPHjEAHOCT Yyjarama. YKHIamke HEKOI H3HOCAa HMMalapUTEeTHOI TI'yOuTKa
npus3Haje ce y ckiagy ca [AS 36 y mjepn y KOjOj ce HarulaTUBH M3HOC MHBECTHUIIHjE KAacHH]jE
nioeehaga.

2.3. @OyHKIHOHATHA BAJyTa M BAJyTa Npe3eHTAINja

W3HocH y pMHAHCHjCKUM U3BjelITajuMa y npuiory cy uipaxenu y Kouseptnounaum mapkama (KM). Konseptubunna
MapKa Ipe/CTaBJba 3BaHMYHY U3BjellTajHy BaIyTy y Penyomunu Cprickoj.

2.4. YTuuaj u npuMjeHa HOBHX M peBHAHpPaHUX Mel)yHapoaHux craHaapiaa 3a (MHAHCHUjCKO H3BjelITABaH>€
(“IFRS”) u MehyHapoanux pauyHoBoacTBeHUX cranaapaa (“IAS”)

[MpunoxeHn (UHAHCHjCKM W3BjEILITAjH CacTaBJLEHU Cy y3 NpHMjeHy MelyHapomaHUX padyHOBOJACTBEHHMX CTaHIapna
("IAS"), omHocHo Mehynapoauux cranmapiaa ¢uHaHcujckor ussjemraBama ("IFRS", y nmamem Ttekcry 3ajemno:
"Cranmapau'), koju cy Ownm y mpuMjeHn Ha faH 1. janyapa 2009. ronuHe W Ha BUMa 3aCHOBaHUM MPOIHCHMA O
pauyHoBOACTBY Pemry6muke Cpricke.

Hanme, Ha ocHOBy ozapenbu 3akoHa o pauyHOBOIACTBY M peBu3uju PemyoOmuke Cprcke ("CiyxOeHn
rmacauk PC", 6poj 94/15), cBa mpaBHa nuna ca cjeauiureM y Pemy6mumim Cprickoj ¢y y o0aBe3u nma y
notnyHoctn mnpumjewyjy IAS, ompocHo IFRS, kao m MelhyHaponan craHmapn (UHAHCHjCKOT
m3BjemitaBaba 3a Mmane u cpeame enrutere ("IFRS for SMEs"), MehyHnapoane pauyHOBOJCTBEHE
cragnapne 3a jaBHu cektop ("IPSAS"), Mehynaponne crammapne BpemHoBama ("IVS'"), Mehynaponue
cTaHmapie 3a NpoQecHOHANHY IpakCy HHTEepHe peBusMje, KOHIeNnTyaaHH OKBHp 3a (DUHAHCHjCKO
n3BjemraBame, Komekc ermke 3a mpodecroHanHe padyHOBohe u mpareha ymyrcrBa, ofjammema U
cMjepHHIe kKoje moHocu Oxpbop 3a melhyHaponne pagynoBoxctBeHe cranmapae ("IASB") m cBa mpateha
yIyTCTBa, 00jallbema U cMjepHHLIe Koje 1oHocu Melhynaponna deapanuja pauynoBoha(IDAK)

VYV cxiramy ca 3aKOHOM O padyHOBOACTBY W peBmu3uju PemyOmmke Cprcke (,,CaykOeHH TTacHUK
PC*, 6poj 94/15), nana 4. oxto6pa 2017. rogune, YnpaBuu onoop Caseza PP PC, nmonwmo je
,,OmTyKy o yrBphuBamy 1 o0jaBibuBamy KoHIenryamHor okBupa 3a (pMHAHCH]CKO H3BjeIITaBaARKE
M OCHOBHHMX TEKCTOBa MelyHaponuux pauyHoBoacTBeHux cranmapaa (IAS), oxHocHO
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Mebhynaponuux cranaapaa ¢punancujckor ussjemraBama (IFRS)”.

Hapenenom OmnykoMm, yTBphyjy ce u o0jaBipyjy mpeBoau CTaHmapaa U TyMadema, U3JAaTUX O
ctpane Onbopa 3a MehyHapogHe pauyyHOBOJICTBeHEe cTaHaapiae no 31. meremOpa 2014. roause,
KOju cy o0jaBjbeHU Ha UHTepHeT cTpanuum Casesa PP PC, a koju ce mounmy NpUMjeHUBATH Y
Peny6nuin Cprickoj 3a prHAHCHjCKE U3BjelITaje KOjU ce cacTaBibajy Ha gaH 31. meuemOpa 2018.
roguHe. CTynmamkeM Ha CHary OBe OJULIyKe, IpecTtaje na Baxkun OmIyka o IOYeTKy obOaBe3He
npuMjeHe uzaama [AS/IFRS (o0jaBibenux no 1. janyapa 2009. roaune), u3 jyna 2010. roguse.

PyxoBoncteo [pymrea u doHaa, ananusupa npomjere y Bakehum Crangapanma u TymademnuMma,
Kao 1 HoBoycBojeHe CTaHap/ie ¥ Tymaderma u3naTta HakoH 31. nenemOpa 2014. roanHe, 1 HAKOH
ycTaHOBJbaBaka CTaHmapaa M TyMaudema KOjU Cy pejieBaHTHU 3a POHI, UMa HaMmjepy Ia HUCTe
MIPUMjE€HHU y cacTaBJbarky (PUHAHCHjCKUX M3BjelITaja HAKOH LITO OHHU Oyay 3BAaHHUYHO IIPEBEICHU U

o6jaBiseHn y PeryOmunm Cprickoj.

Hoseu cmanoapou u noge uszmjene nocmojehux Cmanoapoa koju cy y npumjeru 3a u3ejeumajiu
nepuoo, anu HUCy 36aHU4HO npesedenu u oojasmwernu y Penyboauyu Cpncroj

Ha mam onmoOpaBama oBHX (MHAHCHjCKHX H3BjelITaja, ciieaehu cTaHAapau U H3MjeHe mocTojehmx
CcTaHAapla, Cy y IpHUMjeHH.

IFRS 9 “dunancujckr HHCTpYMEHTH” (Ha CHA3M 3a TOAMIILE TEPHOC KOjUH IMOYHbY Ha WIIM HAaKOH

1. janyapa 2018. ronune),

IFRS 15 “TIpuxoau ox yroBopa ca Kynuuma’ (Ha CHa3H 3a TOTUIIEE ITEPHUOe KOjU ITOUHIbY
Ha WM HaKoH 1. janyapa 2018. rogune),

Usmjene 1AS 40 “HMuBectnnnone HekperHuHe” — [IpeHOC MHBECTHIIMOHMX HEKpETHHHA (Ha
CHa3W 3a roJIMIIKHE IEPUOJIC KOjU NMOYHbY Ha WU HakoH 1. janyap 2018. roqune),

1 Wsmjene IFRS 2 , Ilnahama aknujama‘“ — Knacuduaknuja u Mjepermne TpaHcakija miahama

aKknyjama (Ha CHa3M 3a TOJIUIIE MEePHOoJe KOjU MOYHby Ha Wid HakoH 1. janyapa 2018.
roJuHe),
Usmjene IFRS 4 ,,YroBopu o ocurypamy‘ — [Ipumjernom IFRS 9 “®unancujcku nHCTpyMEeHTH”
ca IFRS 4 ,,VroBopu 0 ocurypamy (Ha CHa3H 3a TOJUIIEHE MEPUONE KOjU MOYHUEY Ha WU
HakoH 1. jamyapa 2018. rogmHe mnu raje ce BpmM npBa npumjeHa IFRS 9 “®unancujcku
WHCTPYMEHTH ),

1 Wsmjene IFRS 9 “dunancujckn mHcTpyMeHTH — Kapakrepucrtuke miahama yHanpujen ca
HETraTHBHMM KOMITCH3alHjaMa (Ha CHa3M 3a FOAMIILE Teproe KOjU MOYHbY Ha WIIH HAKOH
1. janyapa 2018. roaune),

17 IFRIC 22 “TpaHcakumje y CTpaHHM BajlyTamMa W pa3MaTpama npeTiviata” (Ha CHa3d 3a
TFOJUIIIELE TIEPHOJIC KOjU TTIOYHbY Ha WM HakoH 1. janyapa 2018. roaune),

1 Hsmjene pasumx Cranmapaa “Yaanpujehema IFRS (mepmom 2014. - 2016.)“ xoja cy
pesynrar romummer yHampujehema IFRS (IFRS 1, IFRS 12 u IFRS 28) ca mumeem
OTKJIalhalka HeycarjalleHOCTH M ycarjamabama Tekcra (m3MjeHe IFRS 1 u IAS 28 6m
Tpebajo Ja ce MpuMjeHe 3a TOIUIEK-E MEPHOAe KOjU MOYHIbY Ha WIJIM HakoH 1. jaHyapa
2018. roause).

PykoBoacteo JpymrBa m @oHma, je n3abpano ma HE YCBOjU HOBE CTaHIapAe U HOBE H3MjCHE

nocrojehnx CraHnapia Koju Cy y NPHUMjeHHU 3a U3BjEIITajHU MEPHO, IpHje Hero Oy1y 3BaHHYHO

npeBeicHU U 00jaBibeHHu y Pemyonuiu Cprickoj.

Hosu Cmandapou u usmjene nocmojehiux Cmandapoa xoju cy uzoamu, a HUCy jout yeujex y npumjenu

Ha pan opoOpaBama oBuX (HHAHCHjCKUX WU3BjemTaja, cipeaehm CraHmapan U H3MjeHe
nocrojehnx Crangapaa, Kao ¥ HOBa TyMademka Cy OMIIN M3JaTH, aJll HUCY TOCTAIH €()eKTHBHHU:

IFRS 16 “JIu3unr” (Ha cHa3u 3a FOAMINI-E MTeprUoe KOjU MOYHIby Ha WM HaKOH 1. jaHyapa
2019. ronune),

IFRS 17 ,,YToBopu 0 ocurypamy“ (Ha CHa3H 3a TOJUIIHE IIEPHOAE KOjU MOYUIbY HA WIIM HAaKOH
1. janyapa 2021. roaune),

Uzmjene IFRS 10 ,KonconmumoBanu ¢unancujcku mspjemtaju” u IAS 28 ,MHBecTuumje y

10



3.1

3.2.

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA

IpHUIpY)KEeHE eHTHUTETe U 3ajeaHnuke nonyxsate” - [Iponaja wnm ydemhe y uMoBHHHU u3Mely
WHBECTUTOPA U IPUIPY’KEHOT SHTHTETA W 3ajeJHUIKOT MOayXBaTa (JaTyM CTynama Ha CHary
onrohern Ha HeonpeheHO BpHjeMe, JOK HCTpaXMBAYKH IIpojeKaT MeTojxa KamuTana Oyne
YCTaHOBJBEH),

1 HWamjene IFRS 3 “TlocrmoBHe kombOuHanuje” — Jepuuuumja mocioBama (Ha CHa3u 3a
IIOCTIOBHE KOMOHWHAIMje TIe NaTyM CTHIamka Maja Ha JaH WIM HAaKOH IOYeTKa IIPBOT
TOOUIIEr TepHOia M3BjellITaBamka, KOjU MOYHbe Ha JaH WM HakoH 1. jaryapa 2020.
TroAuHe, Kao ¥ 3a CTUIIak-¢ UMOBHHE Ha JaH WM HAKOH JaHa IOoYeTKa TOT IepHOa),

1  Hsmjene IAS 1 “IIpesenrtanuja ¢uaancujckux uspemraja’ u IAS 8 “PauyHoBoAcCTBeHE

MOJIUTHKE, IIPOMjeHe PadyHOBOJCTBEHHX IpOIeHa M rpemke ~ — JlebuHunuja marepujaaHor
3Haudaja (Ha CHA3W 3a TOAMIILE Ieproje KOjU IOYMIbY Ha JaH WM HakoH 1. jamyapa 2020.
roauHe),

Msmjene VYuyhmBama na Konnenryamnn oxeup y MehyHaponaum crangapanma
(uHaHCHjCKOT W3BjelITaBama (Ha CHA3W 3a TOJMIIEE IIEPUOJie KOjU MOYHIbY Ha JaH WU
HakoH 1. janyapa 2020. ronune),
Msmjene IFRS 9 ,,®unancujckn uactpymenTrn” — Kapakrepucruke miahama yHanpujes ca
HETaTHUBHUM KOMIICH3allljaMa (Ha CHa3H 3a TOJMIIE NMEepHojae KOjU MOuHBbY Ha JaH WU
HakoH 1. jagyapa 2019. rogune),

1 HWsmjene IAS 19 ,Ilpumarma 3amociieHHX — U3MjeHEe, CMAambehe HIH U3MUPEHE MIaHOBa
HaKHaJa (Ha CHa3W 3a FOJMINIE-E ITeproe KOjH oYY Ha JaH Wiv HakoH 1. janyapa 2019.
roJuHe),

Usmjene IAS 28 ,MHBecTHumje y NpUApPY)KEHE CEHTHTETE M 3ajeIHHYKE IOoJyXBare: —
Jlyropo4yHu MHTEpECH y IPUAPYKEHUM SHTUTETHMA W 3ajeJHUYKHM IOoAyXBaThMa (Ha CHa3H 3a
TOJIMIIELE TIEPHUOJIE KOjU TIOYUIbY Ha WM HakoH 1. janyapa 2019. ronuse),
Wsmjene pasnux Crannapaa “Yuanpehewa [FRS (mepuon 2015 - 2017)* koja cy pe3ynarat
rognmser yHanpehema IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 u IAS 23) ca nmwseM OTKJIamama
HeyCarjalleHOCTH W ycarjamaBama TekcTa (u3MjeHe Om Tpebano na ce mpuMjeHe 3a
TOJNIIE:-€ TIEPUOAE KOjU MOUYNEbY Ha WIIM HakoH 1. janyapa 2019. rogune), n
IFRIC 23 ,HeusBjecHOCT y TpeTMaHy Iope3a Ha JOOHT™ (Ha CHa3M 3a TOJUILIILE [IEPHOAE KOjH
MOYHEbY Ha WM HakKoH 1. janyapa 2019. roaune).
PyxoBonctBo [pymrBa u donna, je n3abpano na He ycBoju oBe HoBe CraHmapne W U3MjeHE
noctojehux CraHaap/a npuje Hero OHM CTyIle Ha cHary. PykoBoacTBo npensuha na ycBajame OBHX
HoBux Crangaprna u u3MjeHa mnocrojehux Crangapaa Hehe WmaTh MarepujaliaH yTHIQ] Ha
¢unancujcke n3Bjemraje PoHAa y IEPUOAY UHUIM]jATHE IPUMjCHE.

NPETJIE] 3HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX ITOJIMTHKA
PeanusoBanu npuxoaun

Peann3oBanu NpUXou 00yXBarajy NPUXO0JIe O AUBHACHIN O JoMalinX eMHUTEHATa, IPUXO/IE O/ KaMaTa Ha XapTHje O]
spujennoctr ("XoB") koje cy pacmosioxuse 3a npoajy (00BE3HHUIIE) U pean30BaHe JOOUTKE OJ] yiaramba.

IMpuxoan on nuBuAeHAM oJ AoMahMX eMHUTeHaTa ce eBUJISHTHPAj)y Yy TpPeHYTKy kama DoHx ocTBapy IpaBo Ha
TUBHICHNY (Y HOBLY).

Ilpuxoan ox kamaTa W aMoOpTH3alMja TpeMHuje (IUCKOHTa) MO OCHOBY XOB koje cy pacmoiiokuBe 3a TpOAajy ce
eBUJICHTHPA]Y y CKJIaay ca MeTOo/I0M epeKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

PeanuzoBann nobuny u ryOuuy of yiarama ce 0OpadyHaBajy Kao pa3jiMka OCTBapeHe IpojajHe U HabaBHE, OJHOCHO
KEbUTOBOJICTBEHE BPHjEHOCTH aKIMja, W CBHICHTHPAjy Ce y OKBUPY H3BjEINTaja O YKYIMHOM pe3ynarary(OumaHc
ycmjexa) Kao HeTo peajin3oBaHu 1o0uTak/(rybuTaK) o TpaHCaKIHja ca yllarambuma.

PeanusoBanu pacxoau

Pean3oBaHu pacxolu ce €BUACHTHPAjy y TPEHYTKY HHXOBOT HacTaHka. IlocnoBHe pacxone dPoHIa 4ynHe: HakHazia
JlpyliTBy HO OCHOBY INpOBH3HMje 3a ympaBibame (POHIOM, HaKHA#E NENO3UTapy, HakHane LleHTpamHOM perucrpy,
TPOLIKOBH KYIIOBUHE U Ipojaje ynaramwa PoH/a, Kao U OCTaIN NOCIOBHH PacXOJIH.

Haxnaoa [Jpywmay 3a ynpasmwarwe @oHoom

Pacxonun o ocHoBy HakHaje [lpymTBY 3a ynpaBibambe DOHIOM ce eBHACHTHPAjy Ha TepeT Ieproja Ha KOj! ce 0JHOCE,
11
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U TO Y BHCHHU H3HOCca 0OpadyHaTor of crpane Jlpymrsa, y ckiaany ca Omrykom Biane Perry6muke Cpricke o HakHaau
3a ymIpaBJbamke U TPOLIKOBHMA HOCiIOBama. [IpBoouTHOM omrykoM of 23. meuem6bpa 2010. rogune nedunncano je na
TOAMIN-a HaKHaja 3a ynpasibarbe PonnoM m3HOcH 0,2% mpocjedHe HETO ToAuIIbe BpujenHocTH uMmonHe ®oHpa y
Texkyhoj IMOBHHHU.

Omnykom Brame PenyGmuke Cpricke (“Ciyx6enn rnacHuk PC”, 6poj 6/14) HakHama 3a ympaBibame DOHIOM OJ
janyapa 2013. rogune usHocu 0,375% mpocjeuHe HETO TOAUIIELE BpHjeAHOCTH UMOoBHHE DoHTA.

CrynmameM Ha cHary 3akoHa O M3MjeHaMa W JollyHaMa 3akoHa o [leHsujckom pesepBHOM ¢oHay PemyGimke Cpricke
(“Cayxbenn rmmacamk PC”, Opoj 20/18) m3 ocHoBa 3a 00OpadyH HaKkHaje 3a YIpPaBbake Ce HCKIBYTY]y
HEeKopIopaTn3oBaHa mpexyseha.

Omnykom Bnane Penyonuke Cprcke (“Cnyx6enu rmacuuk PC”, 6poj 53/18) naknaze 3a ynpasibambe DOHIOM H3HOCH
0,42% a npuMjermeHo Ha OCHOB 3a 00pauyH HaKHaJe ya ynpaBjbame y CKiIaay ca wiaHoMm 448 3akona o [leH3ujckom
pesepBHoM douay Penybnuke Cprcke (“Cryx6enu rmacauk PC”, 6poj 20/18), ox 23.06.2018. rogune, oIHOCHO, H3
OCHOBa 3a 00pavyH HaKHaJEe ce HCKJbYUyjy HEKOpIIopaTH30BaHa Ipemy3eha.

Haxnaoa oenozumapy

HakHaza Jerno3urapy ce oJHOCH Ha TpoikoBe OH/Ia HACTalle 0 OCHOBY yroBopa ca LIeHTpaJTHUM perucTpoM XapTuja
01 BpHjeqHOCTH a.1., bama Jlyka koju 3a @oHz 00aBiba MOCIOBE EMO3UTapa, PETUCTPALIUje XapTHja 01 BPHjEIHOCTH,
KOHTpOJIHIIE U MOTBphyje oOpauyH HeTo BpHjeqHocTH uMoBuHe DoHIa, Bpmu ucmiaty nuBuaeHne GoHmy u apyre
IIOCJIOBE Y BE3W ca XapTHjamMa O BPHUjeJHOCTH, a y CKJIAay ca BakehMM 3aKOHCKMM IpONMCHMa W TPaBHIMMa
nocnosawa lleHTpanHor perucrpa. HaBeneHH TpOIIKOBM Ce €BHICHTHPAjy y CTBapHO HACTAJIOM HM3HOCY Ha TepeT
IIepUO/Ia Ha KOjH CE U OJTHOCE.

Tpowkosu kynogune u npooaje ynazara Ponoa

TpomkoBr KymoBHHE M NPOA3je ylarama Ce OJHOCE Ha TPOIIKOBE MO OCHOBY yrOBOpEHE IpPOBU3HjEe Oep3aHCKOM
nocpenHuky. IlpoBusmja Oep3aHCKOM IOCPEIHHMKY IIPEACTaB/ba YTOBOPEHH IPOIEHAT BPHUjEIHOCTH W3BpIICHE
TpaHCakIMje KyINOBHHE M HpoJaje XapTHja O BPUjeTHOCTH, Ca ypadyHaTHM TPOIIKOBHMAa TpPAHCAKIHje, HaKHAaJIOM
Bamanyukoj 6ep3u u LleHTpasHOM perucrpy, Kao ¥ TPOIIKOBHUMA IUIATHOT IpPOMeTa. TPOIIKOBH ce eBHICHTUPA]Y Y
MOMEHTY IpHjeMa oOpadyHa 6ep3aHCKOT OCPEHNUKA O U3BPIIECHO] TPTOBUHU Y CTBApPHO HACTAJIOM M3HOCY.

OcTaJin NTpUXoau U pacxoau

Ocranu NpUXOAM U PACXOIM CE KEbMKE MO Hayely y3pOYHOCTH, Yy MOMEHTY HBHXOBOI HacTaHKa. VICkasaHH Cy IO
(axTypHO] BpHjEeIHOCTH, yMamkhEHO] 3a AaTe (MPUMJIbEHE) TTOITyCTe.

Y1BphuBame HeTO BpUjeJHOCTH MMOBHHE

Hero Bpujennoct umosune Ponna je BpujenHoct mmoBuHe Donpa (ynarama ysehaHa 3a KpaTKOPOYHY HMOBHHY)
yMameHa 3a 00aBe3e. HeTo BpujenHocT uMoBHHE 10 akinuju PoHaa je HeTo BpHjeqHOCT uMOBHHE DOHIA cpa3MjepHO
pacmiopelena Ha cBaky emMuToBaHy akijy @oHga y TpeHYTKY 0OpadyHa HETO BpHjeaHOCTH nMoBHHE DoHa.

DUHAHCHjCKA HMOBHHA

CBa (uHaHCHjCKa MMOBHMHA C€ NPH3HAje, OAHOCHO NPECTaje ce NMPU3HABATH Ha JAaTyM TProsama KaJa je Kylorpojaja
¢uHaHCHjcKOT cpencTBa JAedUHMCAHA YrOBOPEHHMM JaTyMOM HCHOpYKe (HHAHCHjCKOI CPEACTBA y POKOBHMA
yTBpheHHM IpeMa KOHBEHIMjaMa Ha HPEIMETHOM TPXKHINTY, W HHHIMjATHO je MjepeHa o ¢ep BpHjeTHOCTH,
yKJbY4dyjyhu TpaHcakiuoHe Tpoukose. PHHAHCHjCKAa HMOBHHA je Kiacu(uKoBaHa y cibenehe kaTeropuje: puHaHCHjCKa
UMOBHHA '"mo (ep BpHjEOHOCTH Kpo3 OmiaHC ycmjexa', (UHAHCHjCKA WMMOBHHA "pacliolOXKHBa 3a Mpoaajy",
(¢uHaHCHjcka MMoBHHA "y Tocjeny a0 mocmujeha”, Te "matm kpeauTtH W motpaxkuBama''. Kiacudukarnuja 3aBucH of
HpHUpPOJIe M CBpXe (PMHAHCHjCKE HMOBHUHE, 1 OfipeljeHa je y TpeHYTKY HHHUILIHjAJIHOT [IPH3HABabA.

Memooa egpexkmusne kamamue cmone
MeTona edpeKkTHBHE KamMaTHe CTONE je MeToAa oOpadyHa aMOpTH30BaHOT TpomiKa (HHAHCHjCKE HMOBHHE H

pacniopehuBama nmpuxona oJ kamaTa TOKoM onpehenor mepuona. EdexTuBHa kamaTHa cToma je KamMarHa CTOIa Koja
Ta4YHO JUCKOHTYje Oynyha HOBUaHA MpUMama Kpo3 OYCKHBAaHH BUjEK Tpajama (MHAHCHjCKE MMOBHHE, WIH TIjE je TO
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Mmoryhe, kpaher nepuona.

IIpuxomu ce mpu3Hajy Ha 6a3u e(eKTUBHE KamaTe CTOIE 3a TY)KHIMUKE HHCTPYMEHTE, N3y3€B 3a OHE KOjU Cy MCKa3aHU
1o ¢ep BpUjeIHOCTH.

Dunancujcka cpeocmea pacnonolicusa 3a npooajy

®duHaHCHjCKa CPEICTBa PacloJIOKKBA 3a MPOAajy Cy HelepHBaTHBHA (PUHAHCHjCKa CpEACTBa Koja Cy Ha3HauYeHa Kao
pacnoyiouBa 3a Mpojajy M HHUCY KIacH(pHUKOBaHAa Kao "IMaTH KPEeIWTH M IOTpakuBama', (GMHAHCHjCKAa NUMOBHHA "y
nocjeny no nocnujeha” mm puHaHCHjCKa cpencTBa Ha3Ha4YeHa "Moo (¢ep BpHjeIHOCTH Kpo3 OmtaHe ycmjexa'.

VYnarama ®oHna y xapTuje ol BPHjeJHOCTH "pacloyioKHBE 3a MpoAajy" ce cacroje ox ynarama PoHma y akuuje u
yajene pobujene y ckiangy ca 3akoHoM W OmmykoM o ocHuBamy [IPE®-a, akumje u ygjene mpenyseha, 6anaka u
ocurypaBajyhux apymraBa CTEYCHHX KYNOBHHOM Ha CIOOOTHOM Oep3aHCKOM TPXKHUITY, Ka0 W OPXKABHU KalUTad y
npeny3ehnma kKoja HUCY KOHCTUTYHCaHa y CKJIaay ca 3aKOHOM O MPHUBPEIHHM IPYIITBHMA, OTHOCHO 3aKOHA O jaBHUM
npexyzehnma. Ilopen naBemeHor, [IPE® je u cBe oOBe3HHme u3 cBOT HopTdesba KIacHYUKOBAO Kao (DHMHAHCHjCKA
CpeJ/ICTBA PacIOJIOKHBA 3a TIPO/IAjy, a He Kao (MHAHCHjCKY MMOBHHY "y mocjeny 1o pocnujeha".

VY cknany ca 3akoHoM u M3mjeHama, Ha yiarama uMmoBuHe [IPED-a mpuMmjemyjy ce cibencha orpannuema:

a) wm3noxeHocT Pe3epBHor (hoHIA Mpema jeAHOM JHIly WM IPYNH MOBE3aHUX JIMIA He MOXe Ja mpenasu 25% Hero
BpHjeaHOCTH UMOBHHE PezepBHOT (oHza,

6) 30up CBHX BEIHMKUX H3JI0’K€HOCTH Pe3epBHor (oHaa He Moxe Ja npena3u 50% HeTo BpHjeTHOCTH UMOBHHE (hOH/A,

B) yJarameM MMOBHMHE He MOKe ce cThuuaTd Buie ox 50% BiacHHUKor ydemha eMHTEHTa, OCHM YKOJIUKO PesepBHH
(oHI OCHUBA JIPYIITBO 3a YNpaBJbarkbe, HMEH3WJCKM WIM NPYrM HWHBECTHIHOHM (OHA Yy OOJIMKY 3aTBOPEHOT
AKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA,

I) yJlarambeM MMOBHHE Y KOPIIOpAaTHBHE Ty)KHHUYKE XapTHje O]l BPHjEIHOCTH jeIHOT eMUTEHTa u3 wiaHa 13. craB 1.
Tauka )) He Moxe ce crunatu Buime ox 50% oxoOpeHe BpHjeAHOCTH €MUCH]e TyKHUYKUX XapTHja O] BPUjeTHOCTH
JEOHOT eMUTEHTA, IIPH YeMy yiarame Mopa OuTa 00e301jel)eHo MPBOKIACHIM WIIH KBAJINTETHUM KOJIATEPaIOM,

n) 1o 15% HeTo BpHjeIHOCTH MMOBHMHE MOXE C€ YIOXKHUTH y HOBUaHE JENOo3uTe Koji OaHaka M cepTudukare o
JIETIO3UTY KOje eMUTYjy OaHkKe, C TUM JIa c€ y HOBUAHE JIEMO3UTE KO jenHe OaHKe U cepTU(HUKaTe O ACMO3UTY KOje
eMuTyje jeqHa 6aHKa MOXe YIOXKHUTH 10 5% HEeTO BPHjeHOCTH UMOBHHE,

h) 1o 20% Hero BpHjeIHOCTH MMOBHHE MOXKE C€ yJaraTH y XapTHje OJ BPHjeIHOCTH eMHUTEHaTa 4Hje je CjeIHINTe
n3BaH buX,

e) 10 20% HeTO BpHjeIHOCTH MMOBHHE MOXE CE yJaraTH y yJjesie OTBOPCHHUX WHBECTHIMOHHX (QoHm0Ba, 10 10% y
MHCTHUTYILIHMje KOJEKTHBHOT yJarama Koje HUCY OTBOPEHM MHBECTHMIMOHM (OHIOBH, ¢ TMM Ja PesepBHu doHa He
Moxxe crehn Bumre ox 25% akiija Win yjjerna jeTHOT HHBECTHIIHOHOT (OH/a,

) OIIMjCKUA U TEPMHUHCKHU MOCJIOBH M IPYrd (DMHAHCHjCKU JEPUBATH MOTY CE€ KOPHCTUTH CaMoO y CBPXY 3aITUTE O]
pU3MKa W yKyNHA M3JIOKEHOCT IpeMa THM HHCTpyMeHTHMa He Moxe Omtm Beha ox 5% Hero BpumjenHocTH
UMOBHHE, !

3) 10 2% HETO BPHjEIHOCTH UMOBHHE MOKE C€ yJarard y XapTHje OJ BPHjeIHOCTH eMUTeHTa U3 uiaHa 13. Tauka (T)

OBOT 3aKOHa, U

1) BeNMKa H3JI0KEHOCT PesepBHOr (oHIAa MO 3ajeJHUUKOM yllaramy He MOXe Ja mpenasd 5% HEeTO BpHjeTHOCTH

HUMOBHHE.

(4) llon mpBOKIACHUM WJIM KBAIUTETHUM KOJIATEPAJIOM M3 CTaBa 3. Tadyka I') OBOT WIaHa CMaTpa ce KoJlaTepall y CMUCITY
MpoTHca KOjuM ce ypel)yjy MUHUMAaITHH CTaHIap/u 3a YIpaBJbamke KPEIUTHIM PH3UKOM H KIacH(pHUKAINjOM aKTHBE
OaHaka.

(5) Ynarame y xapTHje o BpujeqHOCTH U3 wiaHa 13. ctaB 1. T. a) 1 6) OBOT 3aKOHA HE IOIHjeKe OTpaHNUCHHAMA 3

OBOT 4WIaHa.

(6) Brnama Peny6mke Cpricke MOKe JIeTaJbHUje MPOMUCATH YCIOBE M HAUWH yiarama UMOBHHE Pe3epBHOT (hoHIa.

Vnarama PoHza cy BpefHOBaHA y CKiIaay ca YpemnOoM O METOJOJIOTHjU 33 YTBPhHBambe HETO BPHjEIHOCTH MMOBHHE
Axnujckor donna u Ponpga 3a pecrurynnjy Penydmmke Cprcke ("Crmyx6enu rmacauk PC", 6poj 95/06, 2/07, 7/07 n
120/08, y nassem Tekcty: "Ypenda').

VrBphuBame BpujeaHocTH nMoBrHe POHIA BPIIH ce 3a CBaKH OOJHMK HMOBHHE MOjeMHAYHO, 0 BPCTH, EMUTEHTHMA U
Kiacama. Yiarama y akifje BpeJHyjy ce Ha cibeaehn HauuH:

® [10 MOCJBEIIHEM CITY)KOCHOM KypCy 3a aKiije YBpIITeHe Ha Oep3aHCKy KOTalujy;
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" [I0 TIPOCjeYHO] TPXKUIIHO] LHUjEHH 3a aKIHje KojuMa ce Tpryje Ha Oep3d MEeTOJOM KOHTHHYHPAHOT TProBamba.
[pocjeuna TpuIIHa IMjeHa ce U3padyHaBa Kao IOHJEpHCaHa apUTMETHYKA IIMjeHa CBUX 3aKJbydEeHHX TPaHCAKIH]ja
TOM aKI1joM, 00aBJbEHHX Yy IIEPHOY 3a KOjH Ce BPIIY H3pauyHaBamke HETO BPHjEAHOCTH HIMOBHHE,

10 MPOCjeYHOj TPIKUIIHO] LIUjEHM 3a aKIHje Yiju OOMM MpOMeTa y MEpUOIy 3a KOjH ce BPIIM M3pauyyHaBame HETO
BPHjETHOCTH MMOBUHE M3HOCH HajMame 1% oJ yKymHOr Opoja THX akuja y OnTHI@ajy (6poj eMHTOBAaHMX aKI[Hja
yMameH 3a Opoj CONCTBEHMX akIHja y MOCjey eMUTEHTa), YKbY4dyjyhu U mpujaB/beHe ONOK mocioBe. TpikuinHa
IjeHa ce M3padyHaBa Kao IIOHJEpHCaHa apUTMETHUYKa IMjeHa CBHX 3aKJbYUCHHX TpPAHCAKIHMja TOM aKI[HjoM
00aBJEEHUX Y NIEPHO/TY 3a KOJH CE BPIIH W3padyyHaBame HETO BPHjeHOCTH HMOBHHE;

TI0 HIDKOj, HA0ABHO] WJIM KOPHTOBAaHO] KIbMTOBOJICTBEHO] BPHjEIHOCTH, 3a yjarama y aklije Koje ce He CBPCTaBajy y
MPETXOHO HaBeleHe KaTeropuje. KopHroBaHa KEHIOBOJACTBEHA BPHjeTHOCT IPEICTaBJba OJHOC BPHUjeIHOCTH
KamuTana (IIOCIOBHA aKTHBAa yMameHa 3a YKyNnHe o0aBe3e M pe3epBHCama MO IMOCIEAREM TOAMIIKBEM H3BjEIITajy
emMHTeHTa) M Opoja akmMja y ONTHLAJy HA JaH cacTaBbalka H3BjEIITaja €MUTEHTAa, KOPHUIOBaH IPOCjeYHHM
JUCKOHTHUM (DaKTOPOM OCTBapeHHM Ha CIIO0OJHOM OEp3aHCKOM TPXKUIITY y MOCJhemuX 12 Mjecemd on IaHa
n3pavyHaBama HeTo BpujeqHoctH nMoBrHe Ponna. IIpocjedan AMCKOHTHM (akTop M3padyHaBa ce Kao OJJHOC YKYITHE
TPIKHUIIHE BPHjEIHOCTH CIO00JHOT Oep3aHCKOT TPIXKHINTA (CyMa IIPOU3BOAA IPOCjedHe MMOHAEPUCaHE IHjeHe aKIHja 1
YKYITHOT Opoja aKiyja y ONTHllajy mpeay3cha 4ujuM akmnujama ce TProBajo Ha CIIOOOTHOM OEp3aHCKOM TPXKHIINTY Y
MIOMEHYTOM IIEpHOJy) M YKYIIHE KIbHIOBOACTBEHE BPHjEAHOCTH CBHX aKIWja INPOMETOBAHMX Ha CI000IHOM
0GEp3aHCKOM TPIKHUILTY Y IOMEHYTOM IIEPUOAY;

" [I0 HOMUHAJHO] BPHjeTHOCTH ynarama DoHIa y OCHOBHOM KamuTamy mpeny3eha koja ce HHCY KOHCTUTYHCANA y
CKJIaay ca 3aKOHOM O MPHUBPETHUM JIPYIITBAMA MIIM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeny3ehnma;

= BPHjEIHOCT je HyJa YKOJIMKO Ce paJu O aKuujama npenyseha u apikaBHOM Kamuraly y npenysehuma koja ce HuUCy
KOHCTHTYHCAJIa y CKJIa[ly ca 3aKOHOM O IPUBPEIHUM APYIITBUMA WK 3aKOHOM O jaBHUM Ipexy3ehinma Hajx KojuMa je
MIOKPEHYT NOCTYIAaK CTe4aja WM JUKBUIALH]C.

YKONHMKO TpoLEeC perucrpairje HadaB/beHUX XapTHja O] BPHjEJHOCTH PACIONOXKHBHX 3a Mpoaajy kox LleHTpamHor
peructpa, A0 JaHa cacTaB/bamba (UHAHCHJCKAX H3BjEITaja, HHUje OKOHYAH, BPHjEOHOCT yiarama (yTBpheHa Ha
MIPETXOIHO 00jalImeH HauKH) ce 00yxXBaTa Y OKBUPY aKTHBHHX BPEMEHCKHX pa3TpaHHYCHA.

JlobuTak i ryouTak o (GMHAHCH]CKOT CPEICTBa KIACU(PHKOBAHOT Kao "pacIoioKKB 3a MpoJajy", KOjH ce jaBjba Kao
TIOCJbEANIIA TIPOMjeHe (ep BpHjeTHOCTH (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA, ce NMPU3Haje TUPEKTHO Y KaIUTal, Y OKBUPY ITO3HIH]je
"PeBasiopu3anoHe pe3epBe MO OCHOBY (DMHAHCHjCKMX CPEICTaBa DAaCHOJNOXHBUX 32 NMpoAajy", NOK (DHMHAHCH]CKO
CpPE/ICTBO HE MpecTaHe Jia ce NpH3Haje, kana he akymynupaHu JOOUTaK WM IyOUTaK MPETXOAHO NPH3HAT Yy KaIlHTaly
OHNTH MPHU3HAT Y OKBUPY OMIIaHCA ycIjexa.

Qunancujcka umosura Koja ce opaicu 0o docnujeha

duHaHCHjcKa MMOBHHA ca (UKCHUM WM OJpequBUM IUlahamuMa u QUKCHUM pokoM nocmujeha, 3a xojy Ponp mMa
MO3UTHUBHY HaMjepy ¥ MOryhHOCT aa ux uyBa 10 nocrnujeha, kmacuukyjy ce Kao IMOBHHA “y Tocjeny 10 aocmujeha”.
YKoNHMKO ce 3HauajaH a0 (HMHAHCH]CKUX CPEICTaBa Koja Cy KiIacu(pHKOBaHa Kao (PMHAHCHjCKA CPEACTBA KOja ce APKe
no mocnujeha mpoaajy, @oHI je AyKaH IjENOKYIMHY Tpyny (DHHAHCHjCKHX CpEICTaBa Koja ce JApke a0 mocmujeha
pexnacudukoBatn y Tpyny (PUHAHCHjCKHX CPEICTaBa PACIIONIOKUBHX 3a MPOJajy, y cKiamy ca oxpembama IAS 39
"®OUHAHCHjCKH HMHCTPYMEHTH: TpPU3HABAKE WM onaMjepaBame". Y TOM CHydajy, y HapeiHe [BUje TOOMHE HAKOH
pexnacudukanyje, HaBeJeHa (UHAHCHjCKA CPEACTBA CE HE MOTY KIACH(HUKOBATH y KaTeropujy (HUHAHCH]CKAX
cpezcraBa Koja ce Ipxke 10 pocrujeha.

BpenHoBame oOBe3HHuIla je neuHUCAHO YpeaOoMm, M TO HAa HAYMH Ja ce OOBE3HHMIC BPEIHYjy MO HeoTmuiaheHoj
HOMHUHAITHO] BPHjEIHOCTH, TOMHOXEHO] GEpP3aHCKHM KypCOM MIIM KYpCOM JIPYTHX ypeleHHX jaBHHX TPXKHIITA HA JaH
oOpauyHa, y3 MpHITHCUBamke npunagajyhe kamare, y CKIaay ca oJUIyKOM O eMUCHjU 00Be3HuIa. OOBe3HHIE KOjUMa Ce
HE Tpryje Ha Oep3H WU JPYTUM ypel)eHrM jaBHUM Tp)KUIITHMA BPEIHYjy Ce IO HIKO] OJ1 HeoTIutalieHe HOMUHATHE MITH
HaOaBHE BPUjEIHOCTH, Y3 MPHITHCHBAKE KaMare, y CKIIaay ca OIyKOM O eMUCH]H 0OBE3HHIIA.

Jamu kpeoumu u nompasicusaroa

[MoTpaxkuBama of Kymala, KpeAMTH | 0CTaja MOTpaKnBama ca GUKCHUM HIIH OJIpEMBHUM IUTahambuMa Koja He KOTHPajy
Ha aKTUBHOM TPXKHMIITY KIacu(UKYjy ce Kao KpPeAWTH M HOTpaxkuBama. KpeanTu u moTpakuBama BPEIOHY]y ce MO
aMOPTH30BaHOM TPOLIKY, MPUMjEHOM MeToie e(eKTMBHE KaMaTHE CTOMe, YMAambeHH 3a MHPOLHjCEHEHO YMarbeHmhe
BpujenHoctH. [Ipuxon o/ Kamare ce NpH3Haje NpHMjeHOM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe, OCHM Y CIIy4ajy KpaTKOPOYHHX
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MIOTPaKUBamba, I7ije OM NpH3HaBambe IMPUX0/1a OMII0 HeMaTepHjaIHo.
QuHancujcka cpedcmea no gep gpujeOHocmu Kpo3 6uianc ycnjexa

duHaHCcHjcKa cpefcTBa 1Mo (ep BPHjeAHOCTH Kpo3 OMIaHC ycjexa ce OOHOCe Ha (UHAHCHjCKAa CPEACTBa Koja
3aJ10B0JbaBajy OMI0 Koju oA cibenehux ycnona:

a) KIacu(HKOBAHO je Kao OHO KOoje ce PKU pajy TProBama, WiIn
0) mocnuje MoYeTHOT NMpHU3HAKha Ha3HaveH je ox crpane PoHnxa 1o dep BpujeqHoCTH Kpo3 OHIaHC ycIjexa.

VY ckmany ca [IpaBHJIHMKOM O KOHTHOM OKBHpY, CaApKHHH padyHa y KOHTHOM OKBHPY M CaIpKHHU H (OPMH
¢uHaHCHjcKMX W3BjeliTaja 3a wuHBecTHMOHe (oumoBe ("Cuyx6enn rmacauk PC", 6poj 106/15 u 105/17),
EBHICHTHAabE HepealH30BaHUX JOOMTaKa U ryOUTaKka HACTaJIX [0 OCHOBY MpOMjeHe (ep BpHjeqHOCTH (HHAHCH]CKHX
cpencraBa Kiacu()UKOBaHMX Kao “QHHAHCHjCKA cpelAcTBa MO ¢ep BpUjeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycmjexa’ Hpu3Haje ce
JUPEKTHO Yy OKBHPY KaluTaja, a He Y OKBUPY pauyHa JO0OMTKa WM T'yOuTKa IepHoja, Kako ce To 3axTjeBa mo IAS 39
"®OUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH: NIPU3HABAE U OZMjepaBambe’.

Hcnpaska spujednocmu nompasicuarsa 00 Kynaya

IloTpakuBama cy mpuKa3aHa MO0 HHXOBO] HOMHHAIHO] BPHjEOHOCTH, YMAamEeHO] 32 HCIPAaBKE BPHjEIHOCTH
HEHAIUIATHBUX IOTpakuBamba. VcnpaBka BPUjeIHOCTH MOTPAXKHBAKA BPLIM CE MHIUPEKTHO 32 M3HOC JAOCIjENHX
MOTpaXXuBama Koja Hucy Hamiahena y oapehenom mepumoxay on matyma pocnujeha 3a mmahame, a aupekTHO ako je
HeMOTyhHOCT HalutaTe W3BjeCHA M OKyMeHTOBaHa. [IpoljjeHa M3HOCAa HEHAIUIATHBHX NOTpakWBama Oasupa ce Ha
HCTOPHjCKHUM JJOKa3MMa 0 U3HOCY C THM Yy BEe3M HACTAJINX I'yOuTaKa.

Tomosuncku exsusaienmu u 20mosuta

T'oTOBUHCKH €KBUBAJICHTH U TOTOBHHA YKJbYUYjy TOTOBHHY y OJlarajHH, JAEHNO3WUTE KOJA KOMEpLHUjamHuX OaHaka, Kao U
BUCOKO JIMKBHJIHA CPEICTBA KOja ce MOTY Op30 KOHBEPTOBATH y MO3HATE M3HOCE FOTOBHHE, y3 Oe3HadajaH PU3UK O
MPOMjeHe BPHjEIHOCTH.

Ymamwerwa gunancujcxe umosune

®duHaHCHjCKa UMOBHHA, OCHM HMOBHHE HCKa3aHe Mo (ep BPUjeMHOCTH Kpo3 OWIAaHC ycmjexa, MPOLUjelmheHa je 3a
HHJMKAaTOpe yMamema Ha CBaKM JaTyM H3BjelTaja o GpHUHAaHCHjCKOM moyioxkajy. DuHaHCHjcKa HMOBHMHA je yMambeHa
Tamo TJije je I0Ka3aHo Ja, Kao pe3yiTaT jeIHOT WM BHIIE Joraljaja Koju Cy ce JeCHII HaKOH IIOYETHOT NpH3HABamba
(uHaHCH]jCKe IMOBHHE, IPOIHjEHeHU Oyayhn HOBYaHN TOKOBH WHBECTHUIIN]E CY U3MH]CHCHH.

3a akmyje Koje He KOTupajy Ha Oep3H, a Kiracu(hUKOBaHE Cy Kao PaCIOJIOKUBE 3a MPO/Iajy, 3HaYajaH WM MPOIYKEH Imaf
y dep BpHjeqHOCTH BpHjeTHOCHOT MalMpa HCIO B-ETOBOT TPOIIIKA CMATpa ce 00jeKTUBHUM JOKAa30M yMambeHma.

3a cBy ocrany (HMHAHCHjCKY WMMOBHHY, yKJbYy4yjyhH OTKynMBe XapTHje OJf BpPHjEIHOCTH KIacH()UKOBaHE Kao
PacmoIoKHBE 32 MPOAjy, U MOTPAXKHUBAha N0 (UHAHCH]CKOM 3ajMy, 00jEKTHBAH JI0Ka3 YMamkEHha MOKE YKIbYUUTH:

e  3HayajHe PuHAHCHjCKe Temkohe N3aBaona ik KOPUCHHUKA; FITH

e  [IPOIYCT WM JCIMKBEHIIMja Y OTIUIATH KaMaTe WX [NIABHULIE; W

e  moryhHoct na he myxauk gohu y credaj wim GUHAHCH]CKY peopraHu3almjy.

3a onpeljeHe kateropuje (HUHAHCHjCKE HMMOBHMHE, Kao IITO Cy MOTpaKHWBama O] Kylala, CpPeIcTBa 3a Koja je
MPOLHjCHEHO [1a HUCY YMarbeHa, M0jeIMHAYHO CE HAKHAIHO MPOIL[jemhY]y 3a YMambCHe Ha KOJEKTUBHO] OCHOBH.

O0jexTnBaH 10Ka3 yMamema MopTdoirja NoTpaKuBama MOTrao OU yKIJbYYHTH MPETX0AHO UckycTBo PoHna y Haruiaty,
Kalllbelhe y HAIUIaTH HAaKOH Iepuona nocnujeha, ka0 W MpOMjeHe y HAIMOHAJIHUM WJIH JIOKATHHM €KOHOMCKHAM
YCIIOBAMA KOjH Cy Y y3ajaMHOj BE3H ca HEM3BPIICHEM OTPaKUBAhA.

3a ¢uHAHCHjCKY IMOBHHY HCKa3aHy 110 aMOPTH30BaHOM TPOIIKY, H3HOC YMamemha je pa3iiKa H3Mely KibHTOBOACTBEHE
BPUjeIHOCTH WMOBHHE ¥ CaJallllb¢ BPUjEIHOCTH NPOLMjereHHX Oyayhux HOBYaHMX TOKOBa, JWCKOHTOBAaHHX
KopucTehn opUrHHaIHy e(eKTHBHY KaMaTHY CTOITY (pMHAHCHjCKOT CPE/ICTBA.

KmuroBoacTBeHa BprjeqHOCT (PMHAHCH]CKE MMOBHHE je YMambeHa 3a I'yOUTKe yMamema AUPEKTHO 33 CBY (MHAHCHjCKY
MMOBHHY, OCHM 3a IOTpa)kMBama IJje je KIHIOBOJCTBEHA BPHjEJHOCT yMameHa Kpo3 ymoTpeOy peseparuja 3a
yMamemwe BpHjeqHocTd. Kana Huje Moryhe HaraTHTH MOTpakKWBamba OJ Kymald, OHJa Cy HMCTa OTIHCaHAa Ha TepeT
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pe3epBanyje 3a yMameme BpHjeMHOCTH. HakHagHu moBpar M3HOCA KOjU Cy IPETXOJHO OTIHCAHU C€ ONPHUXOIYje Y
KOPHCT pe3epBalyje 3a yMamemhe BpHjeaHOCTH. [IpoMjeHe y KEbHTOBOACTBEHO] BPHjEIHOCTH pe3epBaliije 3a yMambemhe
BPHjETHOCTH €BUICHTHPAjY C€ Y M3BjEIITajy O YKYITHOM Pe3yITary.

Ca u3y3eTKOM XapTHja 0] BPUjeIHOCTH PACIONIOKUBHX 32 MPOJajy, aKoO ce, Y HapeIHOM MEpUOIy, U3HOC I'yOHTaKa o
yMambeHha BPUjEAHOCTH CMabU, H TO CMalkbEmhe ce OJHOCH Ha Joral)aj KojH je HacTao HaKOH LITO je YMameHhe MIPU3HATO,
MPETXOIHO MPU3HAT TYOUTAaK yMamema MOXKE ce MPU3HATH KPO3 U3BjeIlTaj O YKYITHOM pe3yaTaTy y MjepHu koja Hehe
pE3yNTOBAaTH KEUTOBOJICTBEHMM H3HOCOM BehmM Hero mTo OM OHO aMOPTH30BaHM TPOIIAK JAa HHjE JOLUIO IO
IIpU3HABaka YMambemha BPUjeJHOCTH Ha IaTyM KaJia je YMambemhe BPUjeJHOCTH UCIPaBIbEHO.

IITo ce Th4e XapTHja OJ BPHjEIHOCTH - yjarama pPAacIOIOKHUBHX 3a NPOJAjy, TYOMIM O] yMamema IIPETXOHO
MpU3HATH KpO3 OMIIAHC yclmjexa ce He MOHMINTaBajy Kpo3 OunmaHc ycmjexa. buno koje yBehame y ¢ep BpujeqHOCTH
HAKOH I'yOMTKa YMamberba je MPU3HATO TUPEKTHO Y KaluTall.

®duHaHcHujcke odaBe3e
OunaHcHjcke 00aBe3e 00yXBaTajy KpaTKoOpodHe o0aBe3e N3 IIOCI0Bamka M 0cTajle obaBese.

®duHaHcHjcKe 00aBe3e ce MHHLHUjaJHO INPH3HA)y y HM3HOCY NPHMIBEHHX cpeicraBa. HakoH NOYeTHOT NpH3HaBamba
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e ce Mjepe y HU3HOCY 0 KoMe je o0aBe3a MOYETHO MpPU3HATAa yMameHa 3a OTIUIaTe TJIaBHUIE,
yBehana 3a W3HOCE KamWTATU30BaHMX KaMaTa W yMameHa 3a OWIIO KOjU OTIHC OJOOpeH OJ CTpaHe IOBjepHOIIA.
OdunaHcHjcke 00aBe3e Cy HCKa3zaHe M0 aMOPTHU30BAaHO] BpHjeTHOCTH KopuinhemeM edekTuBHe kamaTHE cTone. ObaBese
10 OCHOBY Kamara Ha (PMHaHCHjcKe 00aBe3e ce eBUACHTHPA]y Ha TepeT (MHAHCHjCKUX pacxoja y IEepHOAY Ha KOjH ce
OJTHOCE M TIPHKa3yjy y OKBHUPY OCTaIMX KPaTKOPOYHHUX 00aBe3a.

duHaHcHjcka 00aBe3a mpecTaje Ja ce npusHaje kana @oun ucyHu obaBe3y WK Kaja je obaBe3a miahama npensuleHa
YrOBOPOM YKHHYTA WJIA UCTEKIIA.

Ilope3u u nonpuHoCH
Texyhu u oonosicenu nopes Ha 00O6UMax

Topes Ha mobutak o6yxBara Tekyhu nopes Ha JOOUTaK U OJJIOKCHE Topese Ha goouTak. Tekyhu u ouoxeHu opes Ha
JIOOHTaK ce MPH3HAjy OWIAHCY yCIjeXa, OCHM aKO HUCY HACTalIM M3 MOCIOBHUX KOMOWHAIMja WM CTaBKH MPU3HATUX
JIMPEKTHO y KAITUTAaJy, OJHOCHO y OCTAIOM YKYITHOM PE3YITaTy.

Texyhu mope3 Ha m0OUTaK MpenCcTaBiba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa U 1aha y ckiaay ca 3aKOHOM O Mope3y Ha TOOHT.
Texyhu mope3 Ha [oOUTaK MpeAcTaB/ba H3HOC KOju ce o0padyHaBa MPHUMjeHOM Ipomnucane nopecke crone ox 10% Ha
OCHOBHITY YTBpl)eHy MOpecKUM OMIIaHCOM, KOjy MpecTaBha H3HOC JOOUTKA TIpHje ONOpe3nBama 1o 0I0UTKy edekaTta
ycknahuBama npuxoa U pacxoza, OMHOCHO, a Y CKJIaay ca mopeckuM nponucuma Pemyommke Cpricke.

IMopecku mpomucu Peny6iuke Cpricke npensubajy MoryhHOCT yMmamema IMOPECKe OCHOBHLE 33 M3HOCE yiarama y
HEKpETHHHE, OCTPOojerba U OIpeMy 3a 00aBJbarbe BIACTHTE NMPOM3BOAHE JjEIaTHOCTH U 32 U3HOCE MIalieHor mopesa Ha
JI0XOJaK U JONPHHOCA Ha JINYHA IPHMaba 3a BUIe o1 30 HOBO3AMOCICHHX PaJHUKA Ha KPajy OCIOBHE TOJUHE.

Tlopeckn mponmcu Pemybnuke Cpricke He mpensuhajy MoryhHOCT ga ce mopeckH ryOuny w3 Tekyher mepuona Mory
KOPUCTUTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopes3a ruialieHOr y MpeTXoAHuM mepuoamma. Mehytum, ryoumm u3 texyher
Mepuoa UCKa3aH! y TMOPECKOM OMIIAHCY MOTY C€ KOPHUCTHUTH 332 yMameHe IMOPECKe OCHOBHUIE Oyayhnx oOpauyHCKHX
Hepuo/ia, alu He Iy’Ke OJ] HeT roJI1Ha.

OxsoxeHu nope3 Ha fobuTak ce oOpauyHaBa kopumlfieleM MeTone yTBphuBama 00aBe3a mpema OWIAHCY CTamba, 3a
MpUBPEMEHe pa3jinKe MPOU3alllIe U3 pasinke u3Mehy mopecke OCHOBE MOTpaKMBama W 0b6aBe3a y OWIAHCY CTama U
BUXOBE KIHTOBOJICTBEHE BpHjenHocTH. Baxkehe mopecke crore Ha aH OuiaHca CTama WIHM TIOPECKE CTOME Koje Cy
HAKOH TOT JIaHa CTYIHJIC Ha CHary, KOPUCTE ce 3a yTBphHBame pasrpaHH4eHOr U3HOCa Tope3a Ha gooutak. OmioxeHe
nopecke obaBese ce MPH3HAjy 3a CBE ONOpe3MBe MpuBpeMeHe pasnuke. OUIoKeHa Mopecka CpelcTBa ce MPHU3Hajy 3a
cBe OJNOHMTHE MPUBPEMEHE Pa3jnKe M e(peKTe MOPECKHX TyOWTaKa M MOPECKHX KPEAWTa, KOjH Ce MOTY MPEHOCHTH y
Hape/He (uckaHe meprose, 10 CTeneHa 10 Kojer he BjepoBaTHO MOCTOjaTH OMIOPE3UBHU JOOUTAK O KOjer ce MPeHHUjeTH
MNOPECKH Fy6HTaK U KPEAUTU MOTY YMAIbUTH.

Mopesu u donpuHocu Koju He 3asuce 00 pe3ysmama
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Tlope3n m pmompuHOCH KOjU HE 3aBHCE OJ pe3yiTaTa HpeacTaBibajy Iulahama mpema BaxehnM pemyOIMUKuUM U
OINIITHHCKMM TIPOIMCHMA pagu (UHAHCHpama pa3HUX KOMYHAIHHX M penyonndkux mnorpeda. OBU mopesn u
JOIPHHOCH YKIJbYUIEHH CY Y OKBHPY OCTaJIHX IOCIOBHHX Pacxoa.

3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE ITPOLIJEHE

TIpesenrtanuja QuHAHCHjCKUX H3BjellTaja 3aXTHjeBa O PYKOBOACTBa Kopuinheme Haj0o/pMXx MOryhux mpoijeHa u
pa3yMHHX HPETIOCTaBKH, KOje MMajy edekTa Ha Mpe3eHTOBaHe BPUjeIHOCTH cpeacTaBa U obaBe3a u 00jeoambuBame
MOTEHIMjaTHUX MMOTPaKUBama 1 00aBe3a Ha JaH CacTaBJbarba (PMHAHCHjCKHX U3BjEIITaja, KA0 U MPUXOJa U pacxoia y
TOKY W3BjeIlTajHOT nepuoga. OBe MmpoIjjeHe U IMPETIOCTaBKe Cy 3aCHOBaHE Ha MH(opMalnyjama pacrooKHBUM Ha JaH
cacTaBJbama (PMHAHCH]CKNX M3BjeINTaja, a Oyxyhn cTBapHM pe3ynTaTH MOTY Jia ce pa3lIiKyjy Of IPOLHjemheHnX H3HOCA.

IIponjene u mpeTHoCTaBKe Ce CTANHO NPEUCIHUTYjy. M3MjeHe KIHTOBOACTBEHHX MpOIjeHa NMpPU3HAjy ce y HEepHOIy
H3MjeHe YKOJIMKO ce€ OJHOCE caMO Ha Taj MEepHoJ WM y MepHoxy u3MjeHe y OynyhuM mepuoauMa yKOJIUKO H3MjeHa
yrude Ha Tekyhu u Oyayhe nepuone.

OCHOBHE TNIPETIOCTaBKe Koje ce ogHoce Ha Oyayhe morahaje m octane 3HayajHE W3BOpPE HEHM3BjECHOCTH INPH JABamy
MpOIljeHe Ha JaH W3BjeliTaja O (PMHAHCHjCKOM IIOJIOXKA]y, KOja HOCH PU3UK ca MOTYNHM HCXOJOM y MaTEepHjaTHO
3HAaYajHUM KOPEKIMjaMa Caallbhe BPHjeIHOCTH CPEeNCTaBa 1 00aBe3a y HapeJHOj (PMHAHCH)CKO] TOAUHH MPEICTaB/bCHE
CY y IaJbeM TEKCTY:

Obesspjeherve epujednocmu cpedcmasa

Ha pan Oumanca crama, pykoBoactBo Ponma u JlpymITBa aHamu3upa BpPHUjEJHOCTH CpEACTaBa MPUKA3aHHX Y
(hMHAHCHjCKMM U3BjeIITajuMa. YKOJHMKO IIOCTOjH WHAMKAIMja Ja 3a HEKO CPEeACTBO IOCTOju o00e3Bpjeheme,
HAJTIOKHAJIMBU U3HOC TOT CPENICTBA Ce TPOIljebyje Kako OU ce YTBPIHO HU3HOC 00e3Bpjelema. YKOIHMKO je HaJOKHAIUBU
W3HOC HEKOT' CPEJICTBA MPOLMjEHEeH Kao HIKU O] BPHUjeTHOCTH MCKa3aHe y (MHAHCHjCKUM H3BjEIITajuMa, BPUjeJHOCT
Cpe/ICTBA UCKA3aHOT y (PMHAHCHjCKUM U3BjEIITajHMa Ce CMambyje 10 CBOje HAJJOKHAINBE BPH]jCIHOCTH.

Pesepsucarva

PesepBucama ce npusHajy u Bpiue kaaa @oHA nMa 3aKOHCKY WM YTOBOPEHY 00aBe3y Kao pe3ynTar MpoluiuxX gorabaja
U Ka/1a je BjepoBaTHO J1a he o[MB pecypca KOju CTBapajy eKOHOMCKE JOOUTH OUTH moTpebaH na ce u3Mupu obaBesa u
KaJla ce MOXKe MOY3/1aHO TPOLIMjEHUTH U3HOC 00aBese.

Ipasuuna (pep) spujeonocm

IMocnosHa nonutika ®oHza je na objenoganyu MHPOpPMaNKUje O TIPABUYHOj BPHjEAHOCTH CpPeACTaBa M 0OaBe3a 3a KOjy
MOCTOj€ 3BaHWYHE TPKUIIHE WHPOpMAIje U KaJa ce MpaBUYHA BPHjEIHOCT 3HAYAjHO PA3IHKyje Oll KEbHTOBOJCTBEHE
BpujeaHoctd. Y Penyonumum Cprickoj He MOCTOjH JOBOJHHO TPKUIITHOT MCKYCTBA, K0 HA CTAOMIIHOCTH M JIMKBUIHOCTH
KOJI KyNOBHHE W IIpojaje MOTpakuBarmba M ocTaje (UHAHCHjCKE aKTUBE M IAcHBE, IMOIITO 3BaHUYHE TPIKMIIHE
nHpOpMAIHje HICY Y CBAaKOM TPEHYTKY pacrnojoxuse. CTora, IpaBHYHY BpHjEIHOCT HHje Moryhie Moy3aaHo YTBPAUTH
y OJICYCTBY aKTHBHOT Tpxuira. Yrpasa ®onza u Jlpyuitea BpIIM OPOLjeHy PHU3HKA U, Y CITy4ajeBUMa Kajia ce OLHjeHU
Ja BPHUjEHOCT MO KOjOj CC MMOBHHA BOAM Yy MOCJIOBHMM Kiburama Hehe OHTH peasi30BaHa, BPIIHM HCIPABKY
Bpujennocty. Ilo munusery Ynpase @onna u J[pymrsa, U3HOCH y OBUM (DMHAHCH]CKUM H3BjeLITajlMa OAPAXKaBajy
BPHjeTHOCT KOja je, y JaTUM OKOJHOCTHMA, HajBjepOAOCTOjHHjA M HAjJKOPUCHU]ja 3a MOTpebe U3BjelITaBama.

MNPUXOAU O JUBUAEHIN
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
31. nenemoap
31. neuemobap 2018. 2017.

EMurtenTu:

Tenexomynukauuje Peny6mke Cpricke a.n. bama Jlyka 5,103,448 5,743,374
MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Tpebummuiy a.n. Tpebume - 108,316
Pomanujanyresu ax Cokosarg 8,637 17,666
TII Marexkc an bama Jlyka - 50,112
Boxcut ag Munuhu 17,576 17,589
TI'T a.x. Jlakramu 54,947 54,947
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3TL bama Bpyhuma 128,765 85,836
I'ac TIpomer ax Mcrouno CapajeBo 25,341 25,553
Kpajuna I'TI bama Jlyka - 199,999
Komo ax Moapuda 39,353 -
BocunamonTtaxa ax [Ipujenop 34,986

5,413,052 6,303,392

MMPUXOJIU O KAMATA U AMOPTHU3AIINJA TIPEMUJE (IUCKOHTA) 11O OCHOBY XOB CA
OUKCHUM POKOM JJTOCITHJERA
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. nenemo6pa 31. nenembap

2018. 2017.

IIpuxoam o kamata Ha 0OBe3HHMIlE (HaromeHa 12) 4,681,203 4,916,716
TIpuxoau o1 KamaTa Ha IETO3UTE 30,146 367
4,711,349 4,917,083

PEAJIMBOBAHU JOBULIU U T'YBUIIA O] YJIATAIbA
Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa
31. neuemobap

2018. 31. neuembap
2017.
PeanuzoBanu 1o6unu mo ocHOBY npozaje XoB 534,783 466,480
Ocranu peaan30BaHu JOOUIN - 195,009
534,783 661,489
Peann3zoBanu ryOHUIHM [0 OCHOBY Tpojaje XoB (1,777,056) (324,025)
Ocranu peanu30BaHH I'YOUITH
T'yGunu o1 ynarama y EMATEHTE KOjU Cy OpUCAaHU U3 CYICKOT pErucTpa (49,681) (5,016)
T'y6uim o ynarama y eMHTCHTE 110 OCHOBY CMarbeHba Karuraia (694,208) (838,691)
VIMnaputeTHH TYOUIH O] yJarama y eMHTCHTE KOjH Cy y TTOCcTynKy creyaja  (1,143,161) (4,770,056)
WK JTUKBUIAIH]C
(3,664,107) (5,937,788)
Hero peanm3oBanu ryOuIu o1 yrarama (3,129,324) (5,276,299)

Hero peanm3oBanm ryOumu onx ymarama 3a TOOWHY Koja ce 3aBpmmaBa 31. mememOpa 2018. rogmHe y W3HOCY OX
3,129,324 BAM ce oaHoce Ha pa3nuky wu3Mmelly ocTBapeHe mNpojajHe W HabaBHE, OJHOCHO KHEUTOBOJCTBEHE
BPHjEAHOCTH MPoJaTHX X0B, Kao M Ha peanu3oBaHe T'yOUTKE HACTajle YCJbEl HACTAINX HMIIAPUTETHUX I'yOHTaKa O
yiarama y eMUTEHTE KOjH Cy y TOCTYIIKY CTeuaja WM JMKBHIAlHje, WIH Cy OpPHCAHH M3 CYJCKOI PErHCTpa Kao U
CMamema Karurana.

Haj3nauajanju nojeiMHaYHK peatn30BaHd JOOUTAK 3a TOOMHY Koja ce 3aBpmasa 31. genem6Opa 2018. rogune ocTBapeH
je mo ocHOBY Tponaje akuuja npenyseha [lotkozapje ang I'pagumka y u3Hocy ox 147,877 BAM, nok ce Haj3HauajHUjU
MOjeMHAYHN peaM30BaHN T'yOUTaK y HaBeIeHOM mepHoay, y uzHocy on 270,647 BAM omHOocH Ha Mpozajy akiuja
npenyseha Yajaenr Mera a.n. bama Jlyka.

Ocranu peanu3oBanu ryour y nusnocy oz 1,887,051 BAM Hnajeehum nujenom, y uznocy o 1,143,161 BAM, oxxoce
ce Ha MPU3HATE pealM30BaHe I'yOUTKe M0 OCHOBY NMPHU3HATUX UMIIAPUTETHUX I'yOUTaKa Ol yjlarama y eMUTEHTE KOjU Cy
y MOCTYNKY cTedaja WM jukBupauuje, a 379,074 oxgHocu ce Ha TyOUTaK IO OCHOBY CMambema KamuTana npenyseha
IIpujenopuanka an [Ipujenop

Haunwme, ynpaBa ®onza u JIpymrsa je U3BpIIHIIa ACTajbHY aHAIM3Y CBOJUX MHBECTHILIMja Y EMHUTEHTE KOjU CE Hanase y
HOCTYIIMMA CTe4aja WK JIMKBUIALHjE WU 32 KOje TI0CTOje jaCHe HHAMIIN]E O YTPOXKEHOCTH HACTaBKa MOCIOBamka, U Ha
OCHOBY IOCTaBJbCHUX HH(OpMAlHMja O CTpaHe CTEYajHHX YNPABHHKA WIM HAJUISKHHX CyIOBa WIH JPYTHX jaBHO
nyOnukoBaHuX MH(MOpMAaIMja, 3aKJbyUnIIa J1a je HEOMXOAHO U3BPIINTH NPH3HABAKE MPETXOAHO NMPHU3HATUX TyOHUTaKa y
OKBHpY PEBAJIOPU3ALIMOHHUX PE3epBH y TyOMTKe y OKBUpY OmnaHca ycmjexa, a y ckiaay ca IAS 39 “Ounancujckn
nHCTpyMeHTH: [Ipu3HaBame U oamjepaBame”. HajBehn mojemuHauHu ryOHWTak 1Mo HaBEAEGHOM OCHOBY CE€ OIHOCH Ha
ob6e3Bpjeheme ynarama y npenysehe @OII an Jlomape y usnocy on 329,036 BAM.

VY obpaciy U3Bjemraja 0 peann3oBaHHM I0OHIMMA(TyOHINIMa) WHBECTHIHOHOT (DOHIA MpHUKa3yjy C€ peIH30BaHU
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAA JIYKA

JIo0WIM WM TyOHIM y HETO M3HOCY, a y Omacy ycrjexa ce IpHKa3yjy ¥ peai30BaHu JOOUNN U T'yOHIIH.

HAKHAJIA JPYLITBY 3A YIIPAB/BAILE
Y KoHBepTHOMJIHEM MapKaMa

Pacxonu no ocHoBY HakHane JpymTBy 3a ynpasibambe QOHIOM

31. neuemoap
2018.

772,718
772,718

31. nenemoap
2017.

848,745
848,745

Pacxonn mo ocHOBY HakHajne 3a ympasibambe DoHmOM 3a roauHy Koja 3aBpmraBa 31. nerem6Opa 2018. rogune n3HOCe
772,718 BAM (2017. rogune - 848,745 BAM) 1jjenokynHo ce 0fHOCE Ha HakHaxy J{pyIuTBy 3a yrpaBibame DOHIOM, U
To y ckiany ca Omnykom Bnane Pemybmuke Cpricke o HakHamu 3a ynpasibame [pymrTsa 3a ynparibame [IPED-om

(“Cnyx6enu rmacauk PC”, 6poj 53/18).

OO0pauyH HaKHaJe ce BPIIX Ha Mjece4HOM HHBOY Ha 06a3u cTBapHOT Opoja naHa.

OCTAJIA ITIOCJIOBHHU PACXO/HN

Y BAM

31. neuemopa 31. nenemopa

2018. 2017.

TpomkoBn GaHKapCKUX yciyra 422 446
TpomIKoBU TakcH U TIOpe3a 41,518 34,256
VYuenthe y ryOUTKY IPUAPYKEHOT JPYIITBA 183,305 107,591
Ocranu TPOIIKOBU 49,044 66,023
274,289 208,316

IIOPE3 HA TOBUTAK

Y KoHBepTHOMIHUM MapKaMa

31. nenemoap

31. nenemoap

2018. 2017.

[lobumax npuje onopezugaroa 5,945,754 4,899,942
IMope3 Ha noburak no cronu ox 10% 594,575 489,994
- Mopecku edexar yckinahuBama MpUxo/ia Mo OCHOBY JAUBHIEHIN (541,305) (630,339)

- TTopecku edekar yckinaljuparmba MpUxo/ia Mo OCHOBY KaMara Ha

nero3uTe Koz OaHaka u Ha XoB koje je m3mana PC (471,135) (495,040)
Kopekuuja o 0CHOBY OCTaIINX [PUX0/a KamaTa 1o Buljemy (4,525) -
- HempusHatu mopecku Kpeaur 422,390 635,385

Topes na oobumax

I'OTOBUHA

Y KoHBepTHOMJIHUM MapKaMa

31. nenemoap

31. nenemo6ap

2018. 2017.
JKupo pauyn y nomahoj Baytu 10,204,849 6,584,872
10,204,849 6,584,872
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NEH3UJCKU PE3EPBHU ®OH[
PEMYBNUKE CPMNCKE A.l. BAKBLA NNYKA
HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roauHy Koja ce 3aBpwaBa 31. geuem6pa 2018. roamHe

12. YJATAIA ®POHJA Y PUHAHCHUICKA CPEJCTBA PACIIOJIOKHUBA 3A ITIPOJIAJY

Tlojequnaynu Tlojequnaynu DU meTox DU MeToq
¢un.mz. 2018.  ¢un. u3. 2017. ynjena 2018. ymjena 2017.

HaGaBHa BpHjeHOCT ylarama y

MPUIPYKEHO APYIITBO 1,452,000 1,452,000 1,452,000 1,452,000
VcnpaBka BpujeqHOCTH

yllarama y IpUJIpyKEeHO

JPYLITBO
- BpeQHOBame yJjiarama y CKIaay ca

Ypenbom (846,806) (769,270) (846,806) (769,270)
- IpU3HaBamwe qujesa ryburaka MeToI0M

yajena - - (290,896) (107,591)

(846,806) (769,270) _ (1,137,702) (876,861)

Ha6GaBHa BpujenHocT ynarama y XOB

PpAacIIOI0XUBUX 32 MIPOHAjy:
- aKImje 195,094,512 198,662,859 195,094,512 198,662,859
- npyre XoB 28,495,047 29,129,830 28,495,047 29,129,830

- 0OBe3HUIE
69,678,652 69,663,715 69,678,652 69,663,715

293,268,211 297,456,404 293,268,211 297,456,404

Ceoheme Ha (ep BpujegHOCT

cpeacTrasa

PAacIIONI0XUBUX 32 MIPOAAjY:
- aKuuje (96,385,272) (89,982,986) (96,385,272) (89,982,986)
- npyre XoB - (586,573) - (586,573)
- 0OBe3HHIIE 6,878,604 7,309,369 6,878,604 7,309,369

(89,506,668) (83,260,190) (89,506,668) (83,260,190)

204,366,737 214,878,944 204,075,841 214,771,353

Ceoheme Ha (dep BpHjEeTHOCT CpelcTaBa PACHOJIOKHBHX 3a MPOAAjy IpelcTaBiba edekTe
cBohera BPHjEIHOCTH CpPEICTaBa PACIOJIOKMBHX 3a MPOAajy Ha HBUXOBY (dep BpHjEIHOCT,
oOpauyHaTy y cKjiaay ca onapenbama Ypeabe O METONOJOTHjU 3a YTBphHUBamE HETO
BpUjeaHOCTH HUMOBHHE Akuwmjckor ¢onma u donma 3a pecrutyuujy Pemy6muke Cpricke
(marromena 3.5).

(a) Yiaarama y Ipuapy>KeHO APYIITBO

Ha man 31. merem6ap 2018. ronune dona uma 33% aknuja y JIpymrTBy 3a ympaBibamke
EBporickuM 106poBOJEHAM NeH3UjcKUM GoHAOoM a.ja. bama Jlyka, yuja mocioBHA JIjenaTHOCT
je opraHu3oBame M YINpaBbamke TOOPOBOJHHUM IeH3MjCKMM (oHnoBuMma. Kperame Ha
yllaramuMa y IpUIAPYKEHO APYIITBO y (HMHAHCHJCKUM H3BjelITajUMa METOAOM yIjena je
owuto cienehe:

2018. 2017.
Ynarawa y NpUApy>KEHO APYIITBO
- HaGaBHa BpHjeTHOCT ynarama 1,452,000 1,452,000
VcnpaBka BpHjeJHOCTH yjarama :
- BpenHOBame yrarama y ckiaay ca Ypeaoom (846,806) (769,270)
- CBoheme HabaBHE BPHUjEIHOCTH yjarama 110 OCHOBY
NpHU3HABama JiMjesa ryouraka MeToIOM yjera (290,896) (107,591)
(1,137,702) (876,861)
Vnarama y Npuapy’KeHO JIPYIITBO, HETO 314,298 575,139

IIpuapy>XeHO IPYWITBO jeé OCHOBAaHO y CKJaay ca 3aKOHOM O JOOPOBOJHHHMM IEH3HjCKUM
¢doumoBuMa u neHsujckuM IianoBuma Penyonmke Cprcke ("Ciyx6enn rimacauk PC', 6poj
13/09) u ucro je ynucano y cyacku perucrap OKpy>KHOT IPHUBPEIHOT cyaa y bamanyuu naHa
9. jyna 2017. ronune nox 6pojem: 057- 0-Per-17-001064, u To je matyM Koju ce cMartpa



HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

JaTyMOM OCHHBama MNPUIAPYXKEHOT ApYIITBa.Yiarame Yy MNPUAPYKEHO APYLITBO Yy
(uHAHCHjCKUM H3BjellITajuMa METOJOM Yy/jejila PaduyHOBOJICTBEHO ce 00yXBaTa MPUMjESHOM
MmeTtone yxajena. Yuemthe ®oHma y ryOUTKY HpHAPY>KEHOT APYINTBa, 3a mocioBHy 2018.
roguny, u3HocHu 183,305 BAM. IlpuapyskeHO IpyIITBO je cacTaBWIO CBOje (puHaAHCHjCKe
Hu3BjemTaje, Koju o0yxBaTajy OwilaHc crama Ha gaH 31. nmememOpa 2018. rommme, n
oxromapajyhm OmiaHc ycmjexa, H3BjeIITaj O IIpOMjeHaMa y KanuTaly ¥ OWJIaHC TOKOBa
TOTOBHHE 3a TOJMHY KOja Ce 3aBpIIMJIA Ha Taj JaH. Y KyITHa aKTHUBA MIPUAPYKEHOT APYIITBAa HA
nman 31. geunemOpa 2018. ronmne, n3nocu 3,550,835 BAM, ykynaH kanmuTaji je HCKas3aH y
usHocy ox 3,518,277 BAM, 1ok je y HaBeZIeHOM MEPHOIY OCTBApeH HETO I'yOUTaK y U3HOCY

on 555,470 BAM.

Haj3nauajumja  ymarama y XoB  kmacudukoBane kao
31. menem6bpa 2018. rogune cy:

Ka
(a) Ynazawa y akyuje:

TenexomyHnukanuje Pemy6muke Cprcke a.n. bama Jlyka

MX EPC, 311 Xunpoenekrpane Ha Jpunu a.n. Bumerpan

MX EPC, 311 Xunpoenekrpane Ha TpeOummuny a. . TpeOume

MX EPC, 3I1 Xunpoenekrpane Ha Bpbacy a.1. Mpkomuh ['pan

Wunycrpujcke mantaxe a.n. bama Jlyka

MX EPC,3I1 PuTe I'amko, a.a. I'anko

MX EPC, 3I1 Enextpoxpajuna a.n. bama Jlyka

I'TI Kpajuna a.n., bama Jlyka

MX EPC, 311 PuTe YribeBukK a.1., YTIbeBHK

IomTte Cprcke a.n. bama Jlyka

Ocraie akiuje

Csohere Ha hep spujeonocm ynaeara y akyuja

Ykynua ynazawa y axyuje:

(6) Ynazamwa y opyze XoB:
AI1 "Unmxemepunr" PUTE "YrmeBuk 2", YribeBuK
Ocrano

Csohere Ha ¢ep spujeonocm ynaearsa y opyee XoB

Ykynna ynacamwa y opyze XoB:

(8) Ynazamwa y odeesnuye:
PenyGuika Cpricka - u3Mupeme patHe mrere 3
Peny6nuka Cpricka 4% 08/07/19
Peny6nuka Cpricka 6% 18/06/19
Peny6nuka Cpricka 4,5% 07/12/23
Penyonuka Cpricka 4% 04/08/27
Peny6imka Cpricka 4% 03/08/21
PenyOnuka Cpricka - H3MHpPEHE paTHe mTeTe 6
Peny6nuka Cpricka - 6yuercku gedurut, 6% 29/06/19
Peny6mmka Cpricka - cTapa AeBU3HA IITEba 7
Penyomunka Cpricka - H3MHpee paTHe mreTe |
Peny0Omnuka Cpricka - H3MHpewe paTHe mrere 8
Peny6munka Cpricka - MI3MHpeHe paTHE LITeTe 5
Peny6ika Cpricka - usMupeme patHe mrere 12
Ocraie 00Be3HHIE

Csohemwe na gep spujednocm ynazaroa y obsesnuye:

YVkynna ynazarwa y o6sesnuye:

Ykynno ¢unancujcka cpedocmea pacnonoscusa 3a npooajy

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

XoB  pacnonoxuse

31. neuemoap
2018.

61,376,377
15,083,173
12,438,817
7,699,989
7,664,511
4,603,348
3,833,686
3,827,039
3,744,048
3,177,459
71,646,065
195,094,512

(96,385,273)
98,709,240

28,050,614
444,433
28,495,047

28,495,047

6,330,892
2,000,000
1,802133
5,108,030
5,000,000
5,000,000
3,636,395
4,000,000
2,462,123
2,525,647
2,837,358
2,101,924
5,416,519
21,457,631
69,678,652

6,878,604
76,557,256

204,366,737

3a  Tpomajy Ha JgaH

31. nenemoap
2017.

61,376,377
15,083,173
12,438,817
7,699,989
7,664,511
4,603,348
3,833,686
3,827,039
3,744,048
3,177,459
75,214,412
198,662,859

(89,982,986)
108,679,873

28,050,614
1,079,216
29,129,830

(586,573)

28,543,257

7,140,276
4,000,000
3,610,220
5,127,650
5,000,000
5,000,000
4,015,047
4,000,000
3,250,488
2,902,391
2,717,107
2,302,483

20,598,051
69,663,715

7,309,369
76,973,084

214,878,944

Y BAM

%

BJACHHIITBA
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8.92
10.04
10.07
10.05
10.00
10.06
10.24

9.99
10.09

9.99

10.00



NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

12.

YJIATAIBA ®POHJA Y PUHAHCHICKA CPEJCTBA PACIIOJIOKHUBA 3A ITPOJAJY (HacraBak)
(6) Ynazamwa y opyze XoB

Vnarama y npyre XoB ca cramem Ha man 31. memem6pa 2018. romune y msnocy on 28,495,047 BAM (31.
nenem6ap 2017. roxgune: 28,543,257 BAM) y njenuHu ce ofHOce Ha ynarama Ponzma y npkaBHa npexyseha xoja
HHCY KOHCTUTYHCaHa y CKJIa[ly ca 3aKOHOM O IPUBPEIHUM JPYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeny3ehmma.

HaBenena ynarama BpeiHOBaHa Cy y CKIady ca YpendooM o u3MjeHH Ypende o MeTOI0JIOTHjU 32 YTBphUBame HETO
BpHjeqHOCTH MMoBHHE Akuujckor ¢onma Pemybmuke Cprcke u ®onpma 3a pectutynujy PemyGmuke Cpricke
(Cnyxb6enn rmacuuk PC, 6poj 120/08). HaBenenom Ypenbom je neduHucaHo na ce ApKaBHU KamuTan y
npexy3ehnMa kKoja HUCY KOHCTHTYHCaHa y CKJIay ca 3aKOHOM O NPHUBPEIHUM APYIITBAMA HIH 3aKOHOM O jaBHHM
npexy3ehnma rckasyje Ha ocTanuM yinaramuMa QoHa M0 HOMUHAIHO] BPHjeHOCTH yinarama QoHna y OCHOBHOM
KamuTaxy TUX npeayseha.

Ilpema wu3Bjemitajy IleHTpaJHOr perucrpa, YKylHa HOMMHAIHa BPHMjEJHOCT OCTaJMX yJaramba Ha JaH
31. nenembpa 2018. roaune usnocu 28,495,047 BAM (3 1. neunembapa 2017. roqune: 28,543,257 BAM). Vpenoom
je neduHmcano na he ce, HAKOH U3BPIICHE PETUCTPALIHje HABEACHHUX JpKaBHUX Mpexy3eha y ckiamy ca 3akoHOM O
MPUBPEIHAM JPYIITBUMA WM 3aKOHOM O jaBHUM Ipeny3ehnma, m3BpmmuTu noBehame BpHjeAHOCTH OCHOBHOT
kanuTana QoHza 3a BPUjeIHOCT PErHCTPOBAHOT KallUTala MOMEHYTUX npexyseha.

Haj3nauajHuje ynarame Mo HaBeJICHOM OCHOBY C€ OJHOCH Ha yior y kamutany npeayscha JII1 "Urxemepunr"
PuTE VripeBuk 2, YribeBuK, y uzHocy on 28,050,614 BAM, koje He 00aB/ba HUKAKBY MIOCIOBHY aKTHBHOCT.

(8) Ynazamway o66e3nuuye

Vnarawa y obsesnune Penyonuke Cpricke - (4% 08/07/19, 6% 18/06/19, 6% 29/06/19, 3.5%
30/12/20, 4,5% 07/12/23, 4% 03/08/21, 4,5% 03/03/23, 5,5% 03/12/19, 4,75% 05/06/20, 4%
04/08/27, 3,75%,06/09/24, 4,50% 21/06/27) ca cramwem Ha maaH 31. memembpa 2018. romune y
yKymHOM u3HOocy ojn 29,165,876.44 BAM ce onmHOce Ha KyNMOBHHY IYrOpOYHHX OOBE3HHIA
Peny6inke Cprcke (3a ¢uHaHcHpame Oynerckux m3naraka). HomuHanHa kamarHa croma je y
pacmiony o1 3.5% 10 6% Ha roauiimeM HHBOY. Mcmiara rmaBHUIE je jeMHOKPATHO mocnuje 4 10
10 rogmHa oOx MJaHa pETHCTpaIlMjeé E€MHUCHje, WCIUIaTa Kamare je Yy TONYTOIWIIBAM WIH
JEAHOTOUIIIEEUM aHyUTETHMA [0 KCTEeKY TOMUHY JaHa O JaHa PerHCTpalje eMHUCH]e.

VYnarama y o6Be3nuie Pemmybnuke Cpricke 3a u3amupeme patae mrere (cepuje 1,2, 3,4, 5,6, 7, 8,
9, 10,11 u 12) ca cramem Ha gaH 31. geunembpa 2018. romuHe y YKYIMHOM H3HOCY OJ
37,982,082.32 BAM ce omHOce Ha KYMOBHHY AyropouyHHx oOBesnuia Pemybnuke Cpricke, 3a
u3MHpeme patHe mrere. HomuHanHa BpujenHoct obBesnune je 1 BAM, HoMHHamHa kamatHa
crona je 1.5% Ha roauimeM HHBOY, U padyHa ce Ha OCTaTak IJIaBHULE y3 MPUMjeHY JHHEeapHOT
Mozena oOpadyHa kamare, Ha 0a3W CTBapHOT Opoja nana. HaBenene oOBe3HHMIIE Cy KyNOBaHE O]
ctpane QoHIA y3 3HAYajaH TUCKOHT, y pacnoHy ox /% 1o 40% on HOMHHAJIHE BPHjeIHOCTH
obBesnmna. Pok nocmjeha ce xpehe oxn 13 mo 15 roxuwHa ox maHa emucHje OOBE3HHMIA, Y3 Tpejc
MepHoJ UCIUIaTe TIABHMIE OJf YeTHPU WM MHeT TroguHa (ypadyHaT y pok oTmare). Mcmmara
KamaTe BpIIU Ce y TOAMIIBMM aHyuTeTHMa. [1o ucTeky rpejc meprosa BIaCHUK OOBE3HHUIIE UMa
MIPaBO Ha MPOIOPILHMOHAIHH MO TIIaBHUIIE U Npunanajyhu ano kamate oOpadyHaTe Ha NPEOCTaIH
JIVO TJIaBHHIIE, KOjU ce HcIuiahiyje jeTHOM TOUIIIbE.

Vnarama y ooBe3nune Penyonuke Cpricke - cTapa IeBu3Ha mTeama (5, 6 u 7) ca crameM Ha 1aH
31. neuembpa 2018. romunae y ykymHOM m3HOCY ox 4,445,316 BAM ce omHOce Ha KYHNOBHHY
IyropodHux o6Be3Huma PemyOmuke Cpricke 3a H3MHpeme cTape JeBH3He mreame. HomunamHa
BpHjenHocT 00Be3HuLe je | BAM, HoMuHanHa kamaTHa ctomna je 2.50% Ha roJMIIbeM HUBOY, U
pauyHa ce Ha ocTaTak IJIaBHHUIIE Y3 NMPHUMjEeHY JIMHEapHOT Mojena oOpadyHa Kamare, Ha 0Oasu
cTBapHoOr Opoja nana. HaBeneHne oOBe3HuIle cy kynoBaHe o cTpaHe PoHna y3 3Ha4YajaH JUCKOHT
y TMOjeAMHHMM Tnepuoauma, a y pacnony ox 1,1% mo 10.44% on HOMHHAHE BpHjeIHOCTH
oOBesnmmna. Pox nocmjeha je 5 roguHa o maHa eMucHje oOBe3HUIA. Vcriata kamaTe BpPIIH ce Y
MOJNYTOJMIIbUM aHYHTeTHMa. BilacHHK 0O0Be3HMIIE MMa MNpPaBO HAa IPOHNOPLUOHAIHH JHO
[JaBHULE W Tpunagajyhu auo kamare oOpadyHare Ha MPEOCTAlH U0 TJIABHHIE, KOJH Ce
ucmuiahyje 1Ba myTa ToIuIIbe.

Caoheme Ha ep BpHjeJHOCT CpeIcTaBa PaclioiIoKUBHX 3a MPOajy je MPUKa3aHO y HapeaHO] Tabeu:
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELLTAJE

3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

13.

14.

15.

[ojenuHaunmn
dun.u3. 2018.

[ojenuuaynu
dun. U3.2017.

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[

PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

DU meton _ DU meTon

yaujena 2018. ymjena 2017.

Crame 1. janyap (84,029,460) (84,600,873) _ (84,029,460) _ (84,600,873)
Edexru cBohema puHaHCH]CKUX

cpeacrasa (yJjiarama) Ha dep

BpujenHoct (HarmomeHa 20) (8,688,232) (937,154) (8,688,232) (937,154)
IIponaja u 6Gpucame U3 perucrpa

ynarama Ponna y npyre XOB 2,396,745 1,525,967 2,396,745 1,525,967
KynoBuHa u KynoH Ha 00Be3HUI[aMA (2,152,550) (2,206,691) (2,152,550) (2,206,691)
AMopTH3anuja TMCKOHTa OCTBAPEHOT

KynoBuHoM XoB (mpumjeHoM MeToie

e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIC) 2,120,023 2,189,291 2,120,023 2,189,291
Crame 31. neuembap (90,353,474) (84,029,460)  (90,353,474)  (84,029,460)

Edextn cBohemwa ¢uHaHCHjCKHMX cpencTraBa (yjarama) Ha ¢ep BpPHjETHOCT, 32 MHOCIOBHY
2018. roauny usHoce Heto 8,688,232 BAM u mpencraBibajy cMameme (ep BpHjeqHOCTH
ynarama. On HaBeJCHOT, Haj3HAYAjHUJU U3HOC cMamema on 9,644,859 BAM, onHocu ce Ha
peBasiopu3anujy BpujenHocTy yinarama ®onma y XoB penoBHe aknuje emuTeHTa Tenekom

Cprcke a.n. bama Jlyka.

JEINIO3UTHU U IIVTACMAHU

M® Bauka a.zi., bama Jlyka

Addiko bank a.x. Bama JIyka
Komeprujanna 6anka a.x bama Jlyka
Unikredit bank a.x. bama JIyka

IHOTPA’KUBAIBA 110 OCHOBY KAMATA

[ToTpaxuBama 10 OCHOBY KaMaTa Ha 00BE3HHIIE
INoTpakuBama M0 OCHOBY KaMaTa Ha OpOYEHE JETO3HUTe

OCTAJIA IOTPA’)KUBABA

[MoTpaxuBama o bobap Oanke a.n. bujesbuna y creuajy
- OpOYCHH [ICHO3UTHU
- HOBYaHA Cpe[cTBa Ha XHUPO PauyHy

31. nenemoap
2018.

1,500,000
1,000,000
1,000,000
1,000,000

4,500,000

31. neuemoéap
2018.

133,405
1,152

134,557

31. nenemoap

2018.

1,000,000
108,609

Y BAM
31. nenemoap
2017.

1,500,000

1,500,000

Y BAM
31. neemoap
2017.

236,365
367

236,732

Y BAM
31. nenemoap
2017.

1,000,000
108,609
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HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

16.

17.

18.

19.

- TOTpakMBama M0 OCHOBY KamaTa
[MotpaxuBama ox bobap Oanke a.n1. bujespuna y crevajy (HamoMeHa 9):

[otpaxuBama 1Mo ocHoBy focmjeha KyrnoHa oOBe3HUIA
Ocrana noTpaxuBama

Yxynno ocmana nompasicusarsa

Munyc: HcnpaBka BpyjeAHOCTH MOTpaxkuBama o1 bobap Oanke ax
Bujerpuna y creuajy

IHOTPA)KUBAIbA 110 OCHOBY JUBUJEHIN

[ToTpaxuBama 3a AMBUIIEHE:
Bokcur a.n., Munuhu

Komo ag Moapuua

Tenexom Cpricke ax bama Jlyka

OBABE3E I10 OCHOBY TPOIIKOBA INOCJIOBAIbA

O0aBe3e 3a Takce U 1mopese

Oobage3se npema LieHTpaaHOM perucTpy
O6aBe3e mpema OaHIN IETIO3UTAPY

OBABE3E IIPEMA JPYIITBY 3A YIIPAB/bAIGE

O6agese npema JIpyniTBy 3a ynpasibarme

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

47,282
1,155,891

28,723
2,037
1,186,651

(1,155,891)

30,760

31. neuemoap
2018.

17,576
39,353

2,013,801
2,070,730

31. nenemoap
2018.

5,422

1,250
2,763

9,435

31. nenemo6ap
2018.

276,340

276,340

47,282
1,155,891

785,364

1,941,255

(1,155,891)

785,364

Y BAM
31. nenemoap
2017.

2,268,304
2,268,304

Y BAM

31. nenemoap
2017.

5,962

1,250
2,814

10,026

Y BAM

31. nenemoap
2017.
1,163,623

1,163,623

Ob6aBe3e npema JIpymTBy 3a ynpaBibame ca cTameM Ha jaaH 31. nemem6Opa 2018. roguue y msHocy oxn 276,340
BAM vy njenmHm ce omHOCe Ha o0aBe3e npeMa [pymTBy 3a HakHaTy 3a ynpaBibamke PoHIOM (HanmoMeHa 8).

IMNACHUBHA BPEMEHCKA PAI'PAHUYEIA

Vuanpujen HaraheHu npuxoan ox npoxaje XoB

31. nenemoap
2018.

11,463

11,463

Y BAM
31. nenemo6ap
2017.
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

20.

KAIIUTAJ
Axryujcku kanuman

[IPE® je ocnoBan u peructpoBad aaHa 20. janyapa 2011. roguHe, Kao 3aTBOPEHH HHBECTUIMOHH (OHI, ca
BpHjenHOIINy OCHOBHOT KamuTtana y wm3Hocy ox 274,812,575 BAM. ®ounx IIMO je mpenuno IIPE®D-y mpaso
yhpaBjhama Ha CBHM akI{jamMa M3 CBOT HoOpTdespa, W TO akuujama y 773 mpenyseha, kojuma je HMpeTXOmHO
ymnpasisao ©onx ITMO. Komucuja 3a xapruje on Bpujenquoctu Permy6nuke Cprcke je maHa 7. ¢ebpyapa 2011.
roxune nouujena Pjememe o perucrpanuju [IPE®-a y Perucrap emutenara koq Komucuje.

Crpykrypa akuujckor kanutana Qonza va nan 31. neuem6pa 2018. roaune je 6una cpeneha:

IIpema IIpema

(uHaHCcHjcKMM perucTpaunujuy

H3BjelITajuMa CYyACKOM

AKIHMOHAP donga perucrpy
OOH/I [TUO Penybmnke Cpricke 278,608,998 278,608,998
278,608,998 278,608,998

OcuuBauku kanutan Ponma noaujesber je Ha 278,608,998 akumja HOmMmHanmHe BpujemHoctd | BAM. Hero
umoBHHa o akuuju Pouna, Ha gaH 31. genembpa 2018. roxune, uznocu 0.79 BAM (31. neuem6bpa 2017. rogume:
0.80 BAM).

Unnimjanman  ocHuBauky kanurtan Ponpma je yrBphen Ha ocHoBy Omiyke o ocHuBawy [IPE®-a on
15. jyna 2010. roqune ox ctpaHe ocHuBa4a - QOHZ 32 MEH3U]CKO U MHBAIUJACKO ocurypame Pemy6mmke Cpricke
KOjoM je neuHHCAaHO Ja OCHOBHH KamuTaid doHJa YWHEe MMOBHHCKA TpaBa 4YHja jeé BPEIHOCT MPOLHUjCHEHA OJ1
crpane Llentpannor perucrpa XoB Ha uznoc ox 274,812,575 BAM.

CTpyKTypy HHHILHjATHOT OCHOBHOT KanuTana PoH/a YNHE UMOBHHCKA [TPaBa OCHUBAYa, U TO :
- MPaBO BIACHUILTBA HAJ aKIfjaMa Yy APYTUM aKIHOHAPCKUM JIPYIITBHMA YHja je BPHjEOHOCT IPOLHjeHEHa
Ha u3Hoc ox 242,190,009 BAM.
- TIpaBO BIACHMINTBA HaJ ocTaJMM X0B (akuuje y HeKOpIopaTu30BaHUM NPHUBPEAHUM JPYIITBHMA U YjeIIN
y APYLITBHMA Ca OrpaHHYEHOM oJroBopHoinhy) y usHocy o 32,622,566 BAM.

Peructpanuja ocHuBauKoOT Kanurtaia u3BpiicHa je Pjememem OkpyxHor [Ipuspeasor cyna y bamoj Jlymu ox 20.
janyapa 2011. roguse.

Haxon perucrpanuje wHUNMjaHOr OoCHHMBadkor kammrana, ®oux [TMO kxao ocHuBau je m3Bpmmo moBehame
HaBezieHoT Kanutana Qonna y ckiaagy ca OmIykoMm o u3MjeHaMa U JOIyHaMa OATyKe O OCHHBAamYy, M TO HAa HAYMH
Jia je u3BpIleHa apyra emucuja akija ox 190,320 oOuunux akiuja kinace “A” HoMmuHanHe BpeaHocT o 1| BAM
Mo aKIHju, YKymHe BpujeaHoctu emucuje 190,320 BAM. Hakon HaBeieHe eMuCHje YKYIaH OCHUBAYKH KamUTAal
®donna uznocu 275,002,895 BAM. [oBehame 0CHUBAYKOT yJI0Tra M3BPIICHO je y HOBILY. Perucrpanuja nosehama
OCHHMBAuYKOT KanuTaja usBpiueHa je Pjememem OxpyxHor IIpuspennor cyna y bawoj Jlynu ox 18. mapra 2011.
TO/NHE.

Hana 25. jyna 2015. rogune, Ynpasau ogbop ®OH/] ITMO Penmy6muke Cprcke je, y ¢yHkuuju CKynmTHHE
®donga, 1oHNO OUTyKy 0o moBehamy ocHOBHOT kKammTana PoHAa, U To HOBHM yno3uMa OcHuBauda myteMm Tpehe
emrucHje akiuja, 6e3 m3pame moceOHoOr mpocnekra. HaBeneHoM ommykom je moBehaH ocHOBHH Kamutan DoHna
HOBHUM YJIOTOM OCHHMBaua ITyTeM eMHCH]je aKL{ja Kpo3 MPUBATHY MOHYY.

Tpeha emucuja akuuja usnocu 3,439,328 obnuHuX akuuja kiace A, HOMUHAJIHE BPHjeIHOCTH of jenHe BAM mno
aKIMjU M CacTOju ce OJl MMOBHMHCKMX IpaBa OCHHMBauya, KOja 4YMHE BJAaCHHYKA IpaBa 4YHja je BPHjEAHOCT
NpOLjeheHa Y HOBYAHOM OOJIMKY, U TO HaJ AMjesIOM aKiyja y cejaM MPUBPEAHHUX JIPYIITaBa.

Hakon cnpoBenene tpehe emmcuje akmmja, ykymaH ocHOBHM Kamutan Donma wsHocu 278,442,223 akuwmja
HOMHHAJIHE BpHjeIHOCTH o1 jeque BAM 1o akmuju, MTO je U PerncTpoBaHo y peructpy OKpy>KHOT MPUBPEIHOT
cyna y bamamymu nana 5 okrobpa. 2015 rogune.

HakoH crmpoBeneHe 4eTBpTE €MUCHje aKuuja, yKymaH ocHoBHM kamurtan Ponpga msnocu 278,608,988 akimja

HOMHHAJIHE BPHUjeJHOCTH Of jeaHe BAM 1o akuuju, mITo je U perucTpoBaHo y peructpy OKpyKHOT MPUBPETHOT
cyna y bamanyuu nana 25. anpuna 2017 roause.
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELLTAJE

3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

Tabena kperama y KanuTaiay 3a FOAWHE Koja ce 3aBpiuaBajy 31. meuembOpa 2018. u 31. neuem6pa 2017 rogune je

cipeneha:
Hepacnopehenn
PeBasopus- Ocraine 00uTaK
AKIMjcKkn aluoHe 3akoHcKe pe3epBe U3 pPaHMjux
KanuTaj pesepse pe3epse a00MTH roauHa YkynHo
Crame, 1. janyap 2017. 278,442,223 (66,235,957) 1,814,297 907,150 5,623,324 220,560,037
Pacniogjena noburu y pesepse - - 242,523 121,261 (363,784) -
Hcnnara quBUaEHIE OCHUBAYY - - - - (4,486,668) (4,486,668)
Tlosehame kanuTama 166,765 165,765
Ipu3Hame aujena HeraTHBHUX
PEBATOPU3ALNOHNX PE3EPBU Ha
TepeT OMaHca ycrjexa (HamoMeHa
7 - 4,770,056 - - - 4,770,056
EdexTu cBohema punaHCH]jCKIX
cpexcTasa (ynarama) Ha dep
BPHjEHOCT - (937,154) - - - (937,154)
Hero peann3oBaHu JoOUTaK O
yJarama - - - - 5,007,533 5,007,533
Crame, 31. nenembap 2017. 278,608,988 (62,403,055) 2,056,820 1,028,410 5,789,405 225,080,568
Pacniogjena noburu y pesepse - - 250,377 125,188 (375,565) -
Vcruiara qUBHIEHE OCHUBATY - - - - (4,631,967) (4,631,967)
IMoBehame Opoja akuuja - -
[pu3Hame aujena HeraTHBHUX
PEBAIOPU3ALHOHKUX PE3ePBU Ha
TepeT Ounanca ycmjexa (HamomMeHa
7 - 1,143,161 - - - 1,143,161
TIponaja xoB 1,011,080 1,011,080
CMmamemne KaruTaia Wid Opucame XOB 966,726 966,726
Edextu cBohema dprHaHCHjCKUX
cpezcTaBa (ynarama) Ha dep
BPHjEJHOCT - (8,688,232) - - - (8,688,232)
Hero peanusoBanu 1o0uTaK ox
ylarama - - - - 6,129,059 6,129,059
Crame, 31. nenemdap 2018. 278,608,988 (67,970,320) 2,307,197 1,153,598 6,910,931 221,010,395

Pesanopusayuone pezepse no ocrnogy gpunancujckux cpeocmasa pacnoroNCUsUx 3a npooajy

PeBanopusanione pe3epBe MO OCHOBY (UHAHCHJCKMX CpelcTaBa pAaclOJOKHMBHX 3a MPOAAjy Ha JaH
31. neuembpa 2018. roxune usnoce 67,970,320 BAM (neratuBan mM3HOC pe3epBH, Ha naH 31. neremoOpa 2017.
rogune — 62,403,055 BAM) u mpezicTaBibajy akyMyJIMpaHe Hepealn30BaHe ryOHTKe HAcTalle 0 OCHOBY MPOMjEHE
(dep BpujenHocTH (MHAHCHjCKHX cpencTaBa (xaptuja ox BpujenHoctn) DoHpa, koja cy KiacHpHUKOBaHa Kao
"(buHaHCHjCKa CpeICTBa pACIONIOKMBA 3a mpoaajy", a y ckmaay ca IAS 39 "DuHaHCHjCKM HHCTPYMEHTH:
[Ipu3HaBame u oaMjepaBame”, MO KOjeM ce J0OMTaK WM TyOWTaKk KOjU ce jaBjba ycJbed MpomjeHe ¢ep
BPHjEeIHOCTH (DMHAHCH]CKOT CPENICTBA PACIIONOKHBOT 32 Mpo/ajy Tpebda MpU3HATH AUPEKTHO Y KalUTal, OJHOCHO
Kao IO PEBAIOPU3ALMOHHUX PE3EPBH.

VY Ttoky 2018. rogune ®oHA je W3BPIIMO NPH3HABaKE JAWjeNla PEATH30BaHUX T'yOUTaKa MO OCHOBY NPH3HATHUX
UMIAPUTETHUX TyOUTaKa Of yllarama y €MUTEHTE KOjH Cy y NMOCTYIKY CTedaja WM JIMKBUAALHUjEe Y YKYITHOM
usHocy ox 1,143,161 BAM (uanomena 7).

3axoncke pesepse

3akoHCKEe pe3epBe IPEACTaBibajy H3/ABajama W3 pacmojjeie No0uTka y ckiaay ca wianoM 231. 3akoHa o
OPUBPEIHUM JPYIITBMMA, U TO HajMambe y BHCHHH 5% on moOuTka Tekyhe romuHe yMmameHe 3a TyOuTak
IPETXOAHE TOJMHE, CBE JHOK TE Pe3epBe, 3ajeHO ca pe3epBaMa KaluTajia, He JOCTUTHY BHCHHY OX HajMame 10%
OCHOBHOT KamuTajia, Wiu CTaTyTOM ozlpeljelm Behu JHUO OCHOBHOT KaruTala.

3aKkoHCKe pe3epBe KOpHCTe ce 3a mokpmhe ryburka, a ako mpenase u3Hoc o 10% OCHOBHOT KamuTalna, WIIH
cratyToM oapeheHor Beher qujena OCHOBHOT KalHTalla, MOTY c€ KOPHUCTHTH U 3a oBehamke OCHOBHOT KaIUTaja.

Ocmane pesepge uz 0ooumu

Ocrane pesepse u3 noourn Poux je Gpopmupao y ckiaany ca wianoM 26. craryra @onga. Hanme, y cximany ca
craryroM, QoHI n3 ocTBapeHe noOUTH (hopMupa U CTaTyTapHE pe3epse, a Koje u3Hoce 2.5% ocTBapeHe 1o0uTH,
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA
HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BJELLTAJE

3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

CBE JIOK TE pe3epBe HEe NOCTUTHY BUCHHY O]l HajMame 5% OCHOBHOT KalUTaa.

Ilpema craryTy, craTyTapHe pe3epBe ce MOTY KOPHCTHUTH 3a NOKpuhe T'yOUTKa M 3a OAPIKABABE BPHjEIHOCTH
KaruTaja y CKJIaJy ca 3aKOHOM.

21. OBUYHA 3APAJIA IO AKIIWIN
Y BAM
31. nenemopa 31. nenemopa
2018. 2017.
Jloburak oOpavyHCKOT Iepruoa 5,945,754 4,899,942
[pocjeuan moHaepucanu Opoj U3AATUX aKLHja 278,608,988 277,794,047
OO6uyHa 3apaja Mo akiuju 0.0213 0.0176

OO6pauyH 3apane mo akuumju 3a 2018. u 2017. roguny, ypalheH je Ha OCHOBY HPOCjEYHOT MOHIEPUCAHOT Opoja
M3/aTHX aK[ja y TOKY Ieproa.

22. TPAHCAKIUJE CA IOBE3AHUM IIPABHUM JIMIIUMA

VY HOpMalTHHM ycloBHMa IocioBama, POHI ocTBapyje TpaHCakluje ca moBe3aHuM JiuMma. Crama Ha Kpajy
mepuoja, Koja MpOW3WIa3e M3 TPAHCAKIHMja ca IOBE3aHWM JIMIHMa, YKJbY4eHa y OBUM (HHAHCH)jCKUM
W3BjeIITajuMa cy cibeneha:

Y BAM
31. neuemopa 31. neuemopa
2018. 2017.
BUJIAHC YCIIJEXA
PACXOAU
a) Haknane /IpymrBy 3a ynpasbame ®oH10M:
- dpymrBo 3a ynpasibame [len3ujckum pesepBHUM HOHIOM
Peny6muke Cprcke a.n., bama Jlyka 772,718 848,745
YKynHo pacxoau 772,718 875,745
Crpeneha cania o6aBesa Cy mpou3alllia U3 TPaHCAKIMja 00aBbEHHX Ca TIOBE3aHUM JIMIHMA:
Y BAM
31. neuemoéap 31. neuemoap
2018. 2017.
BUJIAHC CTAIbA
OBABE3E
0) O6aBe3e npema J[pymITBy 1o 0CHOBY HAKHA/Ie 32 yNpaBJbambe
DdongoM:
- ApymtBo 3a ynpassbame [1eH3ujckum pezepBHUM (HOHIOM
Peny6muke Cpricke a.n., bama Jlyka 276,340 1,163,623
YkynHo obaBese 276,340 1,163,623
Heto o6aBe3e 276,340 1,163,623

23. OPUHAHCUIJCKN HHCTPYMEHTU
Ynpasbame pU3HKOM KanuTana
PyxoBozcTBo JlpymTBa pa3Marpa KalWTalHH PU3HK, HA OCHOBaMa yOlakaBama pHU3UKa U yBjepema na he Pomx
OuTH y MOTyhHOCTM 1@ OApKHM TPHHIWI CTAITHOCTH IOCIIOBama, MCTOBPEMEHO MaKcHMm3Mpajyhn moBehame
npoduTa BIaCHHUKY, IPEKO ONTUMHU3anHje ayra U Karnurana. O63upom na @oxx Hema 00aBe3a MO0 OCHOBY KpeJIHTa,
cTpyKTypa kanurana QoHma cacToju ce O TOTOBHHE M TOTOBUHCKUX €KBUBAJICHATa U KaIlUTalla KOjH Ce TPUIHCYje

BJIACHUKY, a KOjU YKJbYUYje aKI[1jCKH KaluTal, pe3epBe, Kao U HepacrnopeheHy no0uT.

JInna xoja koHTpoNMIIy (uHaHCHje Ha HUBOY PoHIa u JIpyImITBa UCHMTY]y CTPYKTYpPY KalHTala Ha TOJMIIEHEM
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)]

HUBOY. He mocToje HUKaKBU €KCTEPHO HAMETHYTHU 3aXTjeBH Y BE3H ca CTPYKTYPOM Kamuraia koju PoHj Mopa aa
HCTIOILTY]e.

Payuo yxynne 3adyscenocmu npema kanumany

ITokazaTespu 3a/1y’KEHOCTHU d)om:[a ca CTakbEM Ha Kpajy nepuoaa onn cy cmeuehn:

Y BAM

31. neuemoap 31. nenemoap

2018. 2017.

3amyxeHoct (a) - -
l'oroBuHa (10,204,849) (6,584,872)
Hero 3amyxenocTt (10,204,849) (6,584,872)
Kanuran (6) 220,719,499 224,972,977
Payuo ykynnoe dyzoearba npema kanumaiy Huje npumjersuso Huje npumjersugo

(a) 3Bamyxkenoctr PoHma OM Tpebaso Ja ce OMHOCH HAa IYrOpoYHE M KpaTKOpo4yHe (DUHAHCHjcKe 00aBe3e
(xpenure), kojux onx Hema Ha nau 31. nenembpa 2018. rogune, u
(6) Kamuran yxipydyje akIijCKH KaluTall, pe3epBe U HepacnopeheHu noourax.

Kamezopuje ¢punancujckux uncmpymenama

Kareropuje ¢puHaHCHjCKMX HHCTpYMEHATa Cy MIPUKa3aHe Y HapeaHo] Tabeu:

Y BAM
31. nenemoéap 31. nenemoap
2018. 2017.

DuHAHCHjCKA MMOBHHA
T'oTOBHMHA ¥ TOTOBUHCKH €KBHBAJIECHTH 10,204,849 6,584,872
®duHaHCHjCcKa IMOBHHA PACIOI0KHBA 32 IIPOAAJy 204,075,841 214,771,353
Henosutn 4,500,000 1,500,000
[MotpaxuBama 2,236,047 3,290,401
221,016,737 226,146,626
duHaHCHjCKe 00aBe3e 285,775 1,173,649

LnmeBn ynpaB/bama pUHAHCHjCKUM PU3HIIEIMA

VY cBOM peZioBHOM TocioBamwy, DoHT je, y pa3nuuuToM 00uMy, U3J0kKeH oapel)eHrM GpUHAHCHjCKUM pU3HLIMA, U
TO: TPXKUIIHOM PH3HKY (KOju 00yXBaTa pU3MK OJ IIPOMjEeHe Kypca CTPaHUX BaJyTa, PU3HK OJ] TPOMjeHe KaMaTHUX
CTOIIa M PU3MK OJ] IPOMjeHe LIMjeHa), PU3UKY JIMKBUAHOCTH M KPEIUTHOM PH3HKY.

VYnpasmame pusunuma y DoHIY je ycMjepeHO Ha MHUHHMH3Upame MOTCHIWjaJHUX HETaTHBHUX yTHIaja Ha
(MHAHCHjCKO cTame U nocioBambe OoHa y CUTYyalMjU HETIPEABUINBOCTH (DMHAHCH]CKUX TPXKUIITA. YTIPaBIbamke
pu3uIMa 1eUHUCAHO je pauyHOBOICTBEHHM ITOJIMTHKaMa U IpyruM nHTepHuM aktima Qonza u pymirsa.

®DoHJ HE CTyNa y TPAHCAKIH]je ca M3BEACHUM (PUHAHCH]jCKUM HHCTPYMEHTHMA (IepHUBaTHMa), Kao IITO Cy CBOIIOBU
KaMaTHHX CTOIIa WIN (hOpBapIH.

TpKMLIHA PU3HK
(a) Pusux 00 npomjene Kypca cmpanux 6axyma

O63upoM n1a @onp He 00aBiba TpaHCAKIHUje Y CTpaHHM BallyTama, pykoBojcTtBo ®onma cmarpa na Ponn Huje
3HAYajHO M3JIOKEH PHU3UKY O] IPOMjeHe Kypca CTpPaHHUX BallyTa MPHIMKOM TOCIOBamka y 3eMJbU U HHOCTPAHCTBY.
VY cknany ca HaBeIeHHM, pyKoBoACTBO DOHA HHje BPIIMIIO aHAIH3Y OCjeTJBUBOCTH HA MPOMjEHE Kypca CTpaHuX
BallyTa.

(6) Pusux 00 npomjere KamMamuux cmona

DOHJ je M3JI0KEH Pa3HUM PH3UIMMA KOjH, KpOo3 eeKTe NMPOMjeHa BUCHHE TPKUIIHAX KaMaTHHUX CTOIA, jeNyjy Ha
BEroB (PMHAHCH]CKH TI0JI0Kaj K TOKOBE TOTOBUHE.
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@

©)

AHanm3a OCjeTJPMBOCTH Ha IPOMjeHe KaMaTHHX CTOIA je ojapeleHa Ha OCHOBY M3JIOKCHOCTH KaMaTHHUX CTOIIA
He/IepUBAaTUBHUX HHCTPyMEHATa Ha Kpajy U3BjeIITajHOT IIEpHOa.

Ananusza ocjemmugocmu npomjeHa Kamamuux cmona

V ciyuajy na je kamaTHa CTOIa Ha KpaTKOpO4He Aerno3ute Ha aaH 3 1. nerem6pa 2018. rogune 6una Beha/mMama 3a
10% Ha ToIMIIbEM HMBOY, Y3 OCTaje HENpOMHjeHmeHe BapHujabie, Hero nobutak PoHna 3a nocnosHy 2018.
ropuHy Ouo 6u Behw/Mamu 3a m3Hoc on 3,015 BAM (2017. rommne: 37 BAM), kao pesyiarar Beher/marmer
NPUXOZa O KamaTa.

(8) Pusux 00 npomjene yujena kanumaia

VY Toky roauHe Koja ce 3aBpuimia Ha gaH 31. meuemOpa 2018. rogute, QoHJ je U3T0KEH 3HAYAjHOM PU3UKY OI
MpOMjeHa lKjeHa Ty)KHIHYKHX XapTHja o BpujeqHoct 063upom na OoH MMa 3HavajHa ynarama Kiacu(pHUKoBaHA
Kao (puHAHCHjCKa CPEACTBA PACIOIOKHBA 32 IPOAA]Y.

Pm3uk on mpomjeHe numjeHe KamuTana je noxaTHo yBehaH 300r HeCTAOMIIHOCTH HEIOBOJBHO pa3BHjEHOT
¢unaHCcHjcKor TpxkumTa y Pemyomimu Cprickoj.

Ananuza ocjemmueocmu npomjena yujena kanumana

AHanu3a 0cjeT/bUBOCTH Ha NPOMjEHE LMjeHa KanuTana je oapeheHa Ha OCHOBY H3JIOKCHOCTH PU3HKY IIPOMjeHe
(dep BpHjeqHOCT (PHHAHCHJCKUX CPEACTaBa PACHOIOKUBHUX 33 MPOJajy HA KPajy WU3BjEIITajHOT Mepruoa. YKOIUKO
6u ce ¢ep BpHjeAHOCT (MHAHCH]CKUX CPEACTaBa PACHONOXKHBHX 3a Npojajy mosehama/cmammia 3a 1% Ha
TOJIMIIELEM HHBOY, MMOoBHHA DOH/IA U peBallOpU3alnoHe pe3epBe O6u ce moBehane/cmamuiie 3a u3noc oj 2,043,667
BAM, kao pe3ynTar npoMjeHa y ¢ep BpHjeIHOCTH XapTHja O BPHjEeAHOCTH PACHONI0KUBHUX 32 MIPOAAJY.

Pu3uk JMKBHAHOCTH

Vupassbame JTUKBUAHOMNY je EeHTpaIN30BaHo Ha HUBOY J[pymTBa 3a yrnpasibambe @ongoM. [[pymTBo ynpasiba
MMOBUHOM 1 obaBe3ama DoH/Ia Ha HAuWH Koju 00e30jeljyje 1a y cCBakOM TPEHYTKY UCIYHhaBa CBe CBOje 00aBese.

®DOHJ| TPEHYTHO pacIoJiaKe JIOBOJBHUM HM3HOCOM BHCOKO JIMKBUIHHMX CpeacraBa (TOTOBHHA W TOTOBHHCKU
SKBUBAJICHTH, JICTIO3UTH KOJI TIOCJIOBHUX OaHaka) koju omoryhasa 1ia cBoje o6aBe3e U3Mupyje y poky nocrnujeha.

®DoHx He KOpUCTH (PUHAHCH]CKE JepUBare.

Pounoct nocrmjeha ¢punancujckux obaseza ®ona Ha nan 31. nenembpa 2017. u 2018. roause:

Y BAM

duHaHcujcke o0aBe3e
1-3 3-12 1-20

31. nenemo6ap 2018. rogune 1o 1 mjecent Mjecena Mjecenu roauHa Ykynno
be3 xamara 285,775 - - - 285,775
YkymHo 285,775 - - - 285,775
31. nenem6ap 2017. romuHe
be3 kamara 1,173,649 - - - 1,173,649
VYxymnHO 1,173,649 - - - 1,173,649

Ipernen mocnujeha QuHaHCHjCKMX 00aBe3a je HaNpaB/beH HA OCHOBY HEAMCKOHTOBAaHMX HOBYAHHX TOKOBA
¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.

KpenntHu puszuk

KpeanTHu pu3uk HacTaje KOJ TOTOBHHE W TOTOBMHCKHMX EKBHBAJCHATa, MOTPaKHMBamka OJ NMPAaBHHUX JHUIA U
npey3eTux obaBe3a, U OJHOCH CE HAa PU3MK Ja JIpyra cTpaHa Helie HCIyHHTH CBOje yroBOpHE 00aBes3e Ipema
®donny, mro he pesynroBatn ¢QuHaHcHjckuM ryomtkoM Ponma. KpenutHu pusuk HacTaje KOJ XapTHja OJ
BPHjEJHOCTH KIAacH(UKOBAaHUX Kao pAacloJIOkKHMBE 3a Mponaajy (oOBe3HHIE), TOTpakKWBamba, TOTOBHHE U
TOTOBHHCKHX €KBHBAJICHATA, IEN03UTa y 6aHKaMa 1 (JMHAHCH]CKMM HHCTUTYLMjaMa, Kao ¥ Ipey3eTux obasesa.

DoHJ je U3IT0KEH KPeIUTHOM PH3HKY y onpeheHoj MjepH, U TO UCKIbYYMBO KPO3 HAIUIaTy JOCIjelIux 00aBe3a Mo
OCHOBY KYIUBCHMX XapTHja O/ BpHjeIHOCTH - oOBe3HMua. KpemuTHH pH3MK HaBeleHHMX (DHHAHCH]CKUX
MHCTPYMEHATa je OrpaHH4eH 3aTO LITO Cy Haj3HauajHUjH NyxHuIu PoHna jaBHe uHcTUTYHMje Perybmnke Cprcke
W JIOKaJHE 3ajelHuIe (OMIITHHE) ca JOOPHM KPEOUTHOM PEJTHHTOM, jep CYy Y MPETXOIHOM IIEPHOAY PEIOBHO
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vcriahuBany gocmjesne aHyuTeTe KyluMa CBOjUX HHCTpyMeHarta (00Be3HHIa).

O6e30jehere 01 KPEeIUTHOT PHU3UKA YCIIOCTaBJHEHO je Mpeoy3uMameM ofApel)eHHX NpPEeBeHTHBHHUX Mjepa H
aKTHBHOCTH Ha HHMBOy (PoHza, a y CKIaay ca IOJUTHKaMa WHBECTHpama. Y Cilydajy HIp. HeOIaroBpeMeHOT
HM3MHpHBamka JOCIjeNnx obaBe3a M3aBaolia XapTuja o BpujenHocTr npema ®onny, ynpasa Jpymrea n ®onna
IIpey3uMa aJIeKBaTHE Mjepe y IIJbY 3alTHTe cBoje MMoBHHE. DOHIT He ITocje/yje HUKakBa cpeacTBa obe3djehema
HUTH WHCTPYMEHTE KOjuMa OM MOKPHO KPEAWTHE PH3HMKE KOjU IIOCTOje IO OCHOBY HaBEICHMX (DHMHAHCH]CKUX
cpencTaBa, M, carjlacHO Tome, mpema ynpasu Jpymrsa u PoHOa, HAJOKHAIMBH M3HOC (PUHAHCHjCKE MMOBHHE
NpeCTaBba MAKCHMAJIHY M3JI0KEHOCT KPEAUTHOM PH3HUKY.

®doHI MMa 3HAYajHY KOHIEHTpANHjy KPEIUTHOT PH3HMKA y BE3W Ca MHBECTHIHjaMa y XapTHje OJ BPHjEAHOCTH
(oOBe3HHIE), jep MMa 3HadajaH M3HOC IUTACHPAHUX CPEACTaBa KOJ jeAHOT HM3/aBaolla XapTHja OJ BPHjEIXHOCTH
(Pemry6mmnka Cpricka, HartoMmeHa 12).

Vnpasware obasesama npema dobasmwauuma

JlobaBibaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy KamaTy Ha jgocmjene obasese, mpu demy DoHp mocmjene obaBese mpema
no0aBbaynMa, CarjlacHO IIOJUTHLHN YIpaBibamba (HHAHCHjCKUM pHU3MLUMA, H3MHUpYje Y YTFOBOPEHOM pOKY.
Haj3nauajuunju ano ob6aBesa ce ogHOCH Ha 00aBe3e npeMa [IpyImTBy, 0 OCHOBY HaKHaje 3a yrnpaBibame OoHIOM.

®@ep BpujeqHOCT GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa

OO6pauyH HeTO BpujenHocTH uMoBHHE DoHIa, 0qHOCHO (ep BpHjeAHOCTH (HUHAHCH]CKUX CpeAcTaBa, AeHUHHCAH
je YpemboM o Meromolorwju 3a yTBphHBame HETO BpPHjeIHOCTH HMOBHHE AKImjckor ¢onma u Donma 3a
pectutynujy Peny6onuke Cpricke (HaoMena 3.5), ynje onpende y oapeljeHUM CerMEHTHUMA OJICTYIIAjy O 3aXTjeBa
IAS 39 "®unancujcku nacTpyMeHTH: [Ipu3HaBame n onMjepaBame” (HarmoMena 2.1).

Hapenna tabena mpezacTtaBiba aHaMn3y (UHAHCHjCKUX HHCTPyMEHAaTa KOjH Cy BpEJHOBAHH HAKOH ITOYETHOT
MpHU3HaBama Mo (ep BPHjEAHOCTH, TPYNMUCAHUX y HHBoe of 1 1Mo 3, y 3aBHCHOCTH OX cTemeHa MoryhHocTh
mpoljjeHe ¢ep BPUjEeAHOCTH, a HAa OCHOBY Ypeade O METONOJOTHjH 3a YTBphHBame HETO BPHjeTHOCTH WMOBHHE
Axunjckor porna u @onga 3a pecrutynujy Pemyomuke Cprcke.

Y BAM

31. nememo6ap 2018. Huso 1 Hugso 2 Hugso 3 YxynHo
DUHAHCHjCKA CPeCTBA:
DuHAHCHjCKAa MIMOBHHA PACIIOOKHBA 32

npoaajy 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
Yynuo 148,652,426 27,219,263 28,495,047 204,366,737
31. neuemo6ap 2017.
H
DHUHAHCHjCKA CpecTBa:
DuHaHCHjCKa MIMOBHHA PACIIOIOKHBA 32
e poaajy 155,771,768 30,563,919 28,543,257 214,878,944
H
¥xynno 155,771,768 30,563,919 28,543,257 214,878,944

B

HaBenena tabenma ykibyuyje camo ¢QuHaHcujcka cpenctBa, jep Ponn Hema ¢duHaHcHjckMX obaBe3a Koje Cy
MCKa3aHe HAKOH IOYETHOT NMpH3HaBamba 1o ¢gep BpHjeaHocTH. Huje Ouio mpeHoca ca mpBOT HA JPYrH HUBO Y
JIaTOM TIEPHOLY.

e Hueo 1 onmjepaBama (ep BPUjeIHOCTH MPOW3NA3N U3 KOTHPAHE TPXKHUIIHE BPHjEAHOCTH (HEKOPUTOBaHE) Ha
aKTUBHHM TPXKHIITHMa 3a MICHTHYHY MMOBHHY M o0aBe3e, a Ha OCHOBY H3BjemITaja nenosutapa DoHnma
(enTtpamau perucrap xapruja ox Bpujeaaoct PC) o dep BpujennocTn ynarama Oonna.

e Huso 2 oamjepaBama (ep BpPHjEIHOCTH INPOM3NA3M U3 yIa3HHX Mapamerapa, PasiM4UTHX OJi KOTHUpaHe
TPKUIIHE BpHjeaHocTH oOyxBahene HuBooM 1, a koje cy BUAJbMBE U3 cpeacTaBa WM o0aBe3a, TUPEKTHO (Ha
puMjep, HjeHa) WId HHAUPEKTHO (Ha IpUMjep, IPOUCTEKIIO U3 [IHjCHE).

e Hueo 3 opmjepaBama (ep BpPHjEJHOCTH IMPOM3Ta3U M3 TEXHUKA MpOLjeHhUBama KOje YKIbYUyjy YiasHe
mapamerpe 3a (pMHAHCHjCKa CPEICTBa WM 00aBe3e, a KOjH MPE/ICTaBJbajy MoJaTke Koju ce He Mory Hahu Ha
TPXKHUIITY (HEUCTpaXXeHH ya3HU napameTpn). Takohe, o je knacudrkoBao u cBoja Ynarama y apyre XoB
(manomena 12) y oBy KaTeropujy (GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa, jep He MOCTOje TPXKUIIHH MapaMeTPH 3a TPOIjeHy
BPHUjCJHOCTH HaBE/ICHUX Yyjlarama, a BpeAHOBame (ep BPUjeIHOCTH je W3BPLICHO Ha OCHOBY Ypende o
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

HAMNOMEHE Y3 ®MUHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a roguHy koja ce 3aBpLaBa 31. geuembpa 2018. roguHe

24.

25.

26.

METOJAOJIOTHjH 3a YTBphUBame HETO BPHjEJHOCTH MMOBHHE AKuHWjckor ¢onma u PoHIa 3a peCTUTYLH]Y
Peny6nuke Cpricke, 1 TO IO HOMUHAJIHO] BPHjeOHOCTH ynarama QPoHIa y OCHOBHOM KamuTaly THX Ipeny3eha.

CYJACKH CIIOPOBH

Ha man 31. meunembpa 2018. roguae ®PoHA HHje MMao CYACKHX CIIOpOBa y KOjHMa je TY)KEHa CTpaHa, JOK
MPOIHjEEHCHU CYJICKH CIIOPOBH Y Kojuma je Doua Tyxwmian u3noce 1,913,357 BAM.

IIpema npecyau OkpysxHor cyna y Tpeoumwy ox 18.05.2018. ronune, @oHp je Kao Tyx)uial o0aBe3aH J1a TYKSHOM
muny mwiata uzHoc of 30.162,60 KM. Ympasa [pymrsa n @onza je OraroBpeMeHo MOJHM]jENA PEBU3H]Y MPOTHB
OBe IMpecyie, Te 300T MpoIjjeHe UCXO0/a CYICKOT CIIopa, HUje U3BPILECHO PE3epPBHCAbE 32 OBE TPOLIKOBE.

IOPECKH PU3NIIN

Peny6imnka Cpricka 1 bocHa n XeplieroBiHa TpeHyTHO MMajy BHIIIE 3aKOHA KOjU PETYIIHUIILY pa3He Iope3e yBeIeHe
o cTpaHe HaJuleXHHX opraHa. ITopesu koju ce miuahajy ykibydyjy Iope3 Ha JIOAaTy BPHjEAHOCT, IOpe3 Ha
Jo0uTaK M mopese Ha Iuiate (colujajHe Hopese), 3ajelHo ca ApyruM nopesuma. Ilopen Tora, 3aKOHH KojuUMa ce
peryiuIIy OBH IOpPEe3H HUCY OWIM NpPUMjEHUBAHU Iy)XKE BpHjeME 3a pa3NIMKy OJ Pa3BHjEHHjUX TPIKUIIHHAX
MpuBpena, JOK Cy MPOIMHCH KOjuMa Ce BPIIM MMIUICMEHTAaIlja OBHX 3aKOHA YECTO HEjaCHH WM HE MOCTOje.
CXO0IHO TOME, y TOIJIeAy MUTama BE3aHHX 3a IOPECKe 3aKOHE OrpaHWYeH je Opoj ciiydajeBa KOjU C€ MOTY
KOPHUCTHTH Kao mpumjep. YecTto MOCTOje pas3iuKe y MHUIUbCHY Mehy IpKaBHUM MHHHUCTApCTBHMA M
OpraHu3alrjaMa Be3aHo 3a MPAaBHY HHTEPIPETALHN]y 3aKOHCKUX OAPEAOH IITO MOXKE JOBECTH JI0 HEM3BjECHOCTH H
cyko0a uHTepeca. [lopecke npujase, 3ajelHO ca ApyruM 00JaCTUMA 3aKOHCKOT PEryincama (Ha IpuMjep, IuTama
LIApUHA U JICBU3HE KOHTPOJIE) Cy IPEAMET Iperie/ia U KOHTPOJIa Off BUIIE OBJIAIINeHNX OpraHa KojuMa je 3aKOHOM
OMOTYheHO NPOIICUBAKE jaKO CTPOTHX Ka3HM M 3aTE€3HHUX KaMaTa.

Tymaueme opecknx 3aKoHa Off CTpaHe MOPECKHX BJIACTH y OJHOCY Ha TpaHCaKIHUje U akTuBHOCTH DoHma Mory ce
Pa3IMKOBATH O] TyMauema pyKoBoJcTBa. Kao pesynrar usHujeTor, TpaHCaKluje MOry OHTH OCIOPEHE Of CTpaHe
nopeckux Biactd U Ponna Moxe OuTH onpelheH KoJaTHU H3HOC IOpe3a, Ka3HU U KaMaTa. Y CKiIaay ca 3aKOHOM O
IMopeckoj ynpasu Pemybmuke Cpricke, TmepHo]| 3acTapjesIoCTH Iopecke obaBe3e je meT roguHa. To HMpakTHYHO
3HAa4YM 12 MOpPECKe BIACTH MMajy IpaBa qa onpene Iuiahamke HEeM3MHUPEHHX 00aBe3a y POKY O IEeT TOJHHA Ol
TpeHyTKa Kaja je obaBe3a Hactana. OBe YMICHUIIE YTUIY Ja opecku pusuk y Pemybmnum Cprckoj u bocan u
Xepuerosuau Oyje 3Ha4ajHUjH O] OHOT y 3éMJbaMa Cca Pa3BUjeHHjUM MTOPECKAM CHCTEMOM.

JEBU3HU KYPCEBU

Cpenmu KypceBU 3a JeBu3e, yTBpheHH Ha MeljyGaHKapCKOM TPIXKMIITY J€BH3a, NMPUMUJEEHEHH 3a MpepavyyH
JICBU3HUX MO3MIMja Ouanca ctaba y BAM, 3a mojenune riiaBHe BanyTe Cy Owiu cibeaehu:

KonBepTUOMIHHX Mapaka

31. neuemoap 31. neuemoap

2018. 2017.

EVP 1.9558 1.9558
Awmepunuku nonap (YCI) 1.7076 1.6308
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NEH3WJCKU PE3EPBHU ®OH[,
PENYBJIUKE CPMNCKE A.[l. BAHA JTYKA

nPUno3n y3 ePMHAHCUJCKE U3BJELUTAJE
3a nepuopg op 1. janyapa ao 31. geuembpa 2018. roguHe

VY cknany ca wianom 175. 3akona o uHBecTHnOHUM (ormosuMa ("Ciyxoenu riaacauk PC", 6poj 92/06 u 82/15) doup je y
obaBesn ma, mopen Beh oOjenomameHMX WHopManyja y (UHAHCHjCKAM H3BjeINTajuMa, oljenomaHu u  cibenehe
nHpOpMaImje:

>

®Donp je u3BpIINO 00padyH yKYITHOT M3HOCA CBHUX TPOIIKOBA KOjH ce KIbIke Ha TepeT DoHza a KOjH ce MCcKazyjy Kao
ToKa3aresb YKyIHHUX TpomkoBa. HaBexeHu nokasaress 3a oopauyncku nepuox 2018.u3n0cHo je 0.41%.

VxkynHu pacxoau ymameHnu 3a HakHane Komucuje 3a XoB X 100 =915,290 =0,41%
TIpocjeuna roauiibe HETO BPHjEAHOCT HIMOBHHE 223,045,481

VY none HaBeneHOj Tabenu, a y ckiaxy ca wiaHoM 175. craB 1, Tauka T. Jar je mpHka3 Oep3aHCKUX IOCPEAHHKA y
TPrOBUHU XapTHjaMa OJl BPHjeIHOCTH ImyTeM Kojer je donx obamo Bume ox 10% cBOjuUX TpaHCAKIHja y MEPUORY OX
01. jaryapa o 31. nenem6pa 2018. rognue y3 HaBOheme:

a) yKyIHE BPUjeJHOCTH CBHX TpaHCaKIMja 00aBJEEHUX ITyTEM II0jeANHOT Oep3aHCKOT MOCPEHNUKA, HCKa3aHe Kao
HPOLEHAT YKYITHE BPHjEIHOCTH CBUX TpaHcakiuja PoHnma y Toj roanHu;

0) mnpoBusuje maheHe Oep3aHCKOM MOCPEIAHUKY, MCKa3aHE Kao MPOILCHAT YKYIHE BPUjEIHOCTH TpPaHCaKIWja
00aBJBEHUX TOCPEICTBOM TOT OEP3aHCKOT MTOCPETHUKA.

VYuemhe y
. YKYITHOJ W3znoc Vuemhe nposusuje
Haszus Gep3anckor mocpeHuka aleapIIjJ ?:(()CTKM) BPH]jEIHOCTH MpOBU3Hje Y BpHjeTHOCTH
RS ety Tpancakuuja (y (y KM) Tpancakuuja (y %)
%)
Broker Nova 708.125 5,82% 354 1,35%
Raiffeisen capital broker 2.190.499 18,01% 5.848 22,37%
Advantis Broker 1.240.520 10,20% 4.590 17,56%
Eurobroker 6.812.267 56,00% 12.171 46,56%
Monet Broker 1.214.374 9,98% 3.178 12,16%
VYkynHo 12.165.785 100,0% 26.141 100,0%
»  Ilpezned najeuwie u Hajuudice yujene no aKyuju y npeoxooHe mpu 200une
Ca aknujama [TPE®-a ce He Tpryje, jep je OCHOBaH Kao 3aTBOPEHO aKIIMOHAPCKO IPYIITBO, Y CKIIY ca 3aKOHOM.
» Ipezned najeuwe u najuusice epujednocmu umosune onoa u yujene no aKyuju 3a UCMU 0GPAYYHCKU NEPUOD Y
HPOMEKIUX nem 200UHa:
Hajsuma Injena mo Hajamxa
BpHjeIHOCT AKIMjH HIIH BpHjeIHOCT Injena no aknuju
Toguna/llepuon HMOBHHE yajeay MMOBHHE W yAjery
2018. 229,416,011 0,82 208,916,473 0,75
2017. 234,320,402 0,84 223,064,756 0,80
2016. 259,437,578 0,93 221,614,001 0,79
»  Yxkynua nemo epujeonocm umosune uz nopmeena @onda na Kpajy ceaxe nociogue 2o0umne y npomexie mpu

Kanenoapcke 2ooune:

I'oguna/llepuon HeTo BpHjeaHocT NMOBHHE
2018. 221,010,395
2017. 225,080,568
2016. 220,560,037
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NEH3UJCKU PE3EPBHU ®OHAO
PENYBJIUKE CPIMNCKE A.[. BABA NYKA
nPuUNo3n y3 dPMHAHCUJCKE U3BJELLUTAJE
3a nepuopg op 1. janyapa ao 31. geuembpa 2018. roguHe
»  Hemo epujednocm umosune no yojeny uiu aKkyuju Ha Kpajy céake ROC106He 200UHe y NPOMEKIe mpu KaleHOapcKe
200une:

Heto BpujeqHOCT MMOBHHE O yAjeJIy

T'onuna/Ilepuon WIH aKIMju
2018. 0,79
2017. 0,81
2016. 0.79

> Ilokazamesb yKyRHUX MPOWKOGA HA KPAjy C6AKe NOC/I06HE 200UHe Yy RPOMEKe MPU KANeHOAPCKe 200UHe:

T'onuna/Ilepuon Iloka3zate/b yKYNHHUX TPOIIKOBA Y %o
2018. 0,41%
2017. 0,41%
2016. 0,42%

»  Tloka3zaTess pacrojene mprxojia 0THOCHO TOOUTH HcIutahieHe Mo aKIuju

T'opuna/Ilepuon HUcniahena 106uT no akuju
2018. 0,0220
2017. 0,0180
2016. 0.0176
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