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Ha ocnoBy umana 34. craB (1) Ttauka n) 3akona o IleHsujckom pe3epBHOM (OHIY
Penryoimnke Cpricke (,,Cyx6enu riiacauk Peryonuke Cpricke 6p. 73/08 u 50/10), unana 30. cra
(1) rauka g) Craryra [pymrBa 3a ympasspambe lleH3ujckum pesepBHuM (ougoMm PermyOmmke
Cpricke a.a. bama Jlyka ("Cnyx6enn rimacauk PC" 6poj 65/10) u wiana 3. [locinoBHuka o pamgy
VYupase JlpymTsa 3a ynpasibame [lenzujckum peseppanmM dongom Pemydnuke Cprcke a.n. bama
Jlyka, Ympasa [[pymTBa 3a ynpaBibame [len3ujckum pezepsaumM douaom Pemybmuke Cpricke a.i.
bama Jlyka (y naseem Tekcty: Ympasa), Ha cjenHUIM oapkaHoj nana 12.02.2011. roqune, noHOCH:

NHBeCTUMOHY NMOJUTHKY M HIJbEBE
Ilen3ujckor pesepBHor ¢ponaa Penyosuke Cpncke a.x. bama Jlyka

Yuan 1.
WNuBectuiimona nonutuka je akt [lensmjckor PesepBHor ¢onma PemyOmmke Cpricke a.i.
bama Jlyka (y nasem tekcty: PesepBuu ¢oHI) KOojuM ce yTBphyje:
1. IumweBu PesepBHor onna,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3mja MHBECTUIIMOHE TTOIUTHKE.

I IIU/bEBH PE3EPBHOI' ®OHJIA

Yuan 2.

PesepBHu (honxa he BoguTH KOH3€pBaTUBHY UHBECTULIMOHY MOJUTHKY.

KoH3epBaTuBHa MONHUTHKA MHBECTUpPama MOApa3yMHjeBa yiarame MMOBUHE PesepBHOr
¢doHna y Mamwe pu3sM4He (PUHAHCHJCKE MHCTpyMeHTe (0OBe3HuIle — qomahe W cTpaHe, HOBAI| U
HOBUaHE EKBUBaJleHTe AeduHHcaHe y ckiaay ca MehyHapoaHuM cranaapauma (UHAHCH]CKOT
W3BjelITaBamka, JENO3UTe W JCNO3WTHE MOTBpAE koja Oanaka y buX koje mmajy neprudukar o
YJIAHCTBY Y MporpaMy ocurypama aenosuta) 10 100% umoBune PesepBHor (onaa.

PesepBuu (ona he ynaratu y pusnunuje puHaHCHjCKEe HHCTPYMEHTE (aKlrje EMUTEeHAaTa ca
cjenumreM y buX) no 20% umoBune PesepBHor ¢onaa.

Nmajyhu y Buny mnocrtojehy crTpykrypy mnopTdesba, KOH3€pBAaTHBHA MOJIMTHKA
MHBECTHpama he ce CHpoBOOUTH Ha HauMH jaa he ce crnoOoxHa HOBYaHA CpelCcTBa JOOHMjeHA
PECTPYKTYpPUPAKEM yJIaraTH y CKJIay ca CTaBOM 2. M 3. OBOT WiaHa

Ynan 3.

NuBectunmonu b PezepBHor GoHa je ocTBapuBame CTAOMIHUX MPUHOCA HA JTy’KU POK
Kpo3 ynarame HMOBUHE PesepBHor QoHma, a paaum monpmke o0e30jehemy myropodne
(hUHAHCH]CKE OPKUBOCTH 00aBE3HOT MEH3HU]CKOT ocurypama Penyoauke Cpricke.

[Tox buHaHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA KOJH JOHOCE CTa0MIIHE IPUHOCE MOpa3yMHjeBajy ce:

HOBAIl U HOBYaHU CKBUBAJICHTH,

Jp)KaBHE U CHTUTETCKE IYKHUYKE XapTHje OJI BPUJETHOCTH Ca MaKCHUMAaTHUM DPOKOM

nocmjeha 15 roguna,
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e MyHHIMITATHE OOBE3HHUIIE ca pokoM pnocijeha mo 15 roxwHa W rpejc MepuogoM KOjU je
jenHak makcumaiiHo TpehuHu poka pocmjeha,

e JIy)KHUYKE XapTHje O BPHUjeIHOCTH aKIMOHAPCKUX IpYyIITaBa ca poKoMm mocijeha mo 5
roJIMHa, a 4YMjU je MPUHOC jemHaK uiaum Behum on mpocjeune moHaepucaHe ePeKTUBHE
KaMaTHe CTOIle 1o Kpeautuma Oanaka y Penmyomuim Cprickoj.

[Topen bmHaHCHjCKUX MHCTpYMEHAaTa Ie(h)UMHUCAHUX CTaBOM 2. OBOT wiaHa Pe3epBHU GoHA
he ynmaraTtu y akiuje npuBpeIHUX APYyIITaBa KOA KOJUX Cy UCITYH-EHH cIbeieh KpuTepuju:

e aKIIMje ce Hajla3e Ha CIIy)KOCHOM OEp3aHCKOM TPIKHUIIITY,

e penoBHO uciviahyjy quBUACHIY (HajMamke y TIOCIEAHE IBUjE TOIUHE),

e 4YHjH je YKYIIHU IPUHOC jeAHAK WK Behu o pedepeHTHOTr MpUHOCa,

e ypahen Due diligence (y3 006aBe3Hy IocjeTy U pa3roBop yrpase JpymTBa ca ynpaBom
E€MHUTEHTA).

PedepenTar mpuHOC je BHIIAa BPHjeTHOCT M3Mel)y TUCKOHTHE CTOIE Ha TPE3OPCKHU 3aInc
ca pokoM jocrjeha 10 roaMHe naHa WM MPOCjeYHE KaMaTHE CTONE HAa OpPOYCHE JCMO3UTE Ha
TOAMHY JaHa Ha OaHKapckoM Tpxkumty Permybnmke Cpricke.

Due diligence mnonmpa3dymjeBa naeTajbHO YINO3HABalke€ CBUX acleKkara I[OCIIOBamba
MPUBPEIHOT IPYIITBA.

JpymTBo 3a yrpasibawe [leH3ujckum pezepBauM (onmom Penyonmke Cprcke a.i. bama
Jlyka (y nasseMm tekcty: HdpymTBo), y3 carmacHoct HO, MoXxe, YKOIHKO TO MPOIMjEHHU 3a CXOJIHO,
a y IMJby ouyBama M yBehawa nMMoBuUHe PesepBHOr (oHIa, TOKaNMMTAIM30BaTH aKIMOHApCKa
JpYyIITBa KOja HE MCIyHaBajy KpUTepuje uciuiahuBama AUBUACHNIE W3 CTaBa 3. OBOTI WjaHAa y
aKIIMOHAPCKUM JApymTBUMa rje PesepBHu Gpona numa Buie oa 5% BIACHULITBA.

Yuan 4.

OcTBapeme MHBECTHIIMOHOT IHJba PesepBHOr (hoHIA MOIpasyMHjeBa PeCTPYKTYpHUPAHE
(pebanancupame) mnocrojehux ynarama uMoBuHe PesepBHor Qonpma. lLljenokynmHa HMMOBHHA
PesepBHor (poHma TpeHYTHO ce HaJla3u y BIIACHMYKUM XapTHjama O] BpHjeIHOCTH. BracHuuke
XapTHje OJf BPHMJETHOCTH CMajgajy y pel BHUCOKO PHU3MYHUX Yyjarama, T€ j€ IOCTYIKOM
peCTpYKTypHUpama MoTpeOHO 0CI000ANTH HOBYAHA CPEACTBA AHTAKOBAHA Y PH3UYHUM OOJIHIIMA
yJarama 1 HHBECTUPATU y Mamkhe PU3NUHE MHBECTUIIMOHE aITEPHATUBE Y CKIIAJly ca YIaHOM 3.

Hyropounu 1musb PesepBHor donma je cTpykTypa moptdesba y KojeM he JTOMUHAHTHO
yuemihe (10 80%) umaTu gy>KHUYKE XapTHje OJ] BPHjeTHOCTH.

Yaan S.

[Toctynak pecTpykTypHpame MOApa3yMujeBa Npojajy akliydja MPHUBPEIHHUX ApYyIITaBa W3
noptdesba PesepBHOr GoHAa U KyNMOBUHY (PMHAHCH]JCKMX MHCTPYMEHATa y CKJIaay ca 4IAaHOM 2.
oBe MIHBECTHIIMOHE TIOJUTUKE U INJBEBA.

[Iponaja akuuja npuBpeAHUX ApyLITaBa u3 noprdesba PesepBHor donna, Bpiuhe ce npuje
CBET KOJI aKIlvja T/Ije je UCIYEH je/laH 011 cibenehux KpuTepuja:

1. y mperxogHoM nepuony je Beh o0jaBibeHa jeIHa MM BHILE TIOHY/A 3a MPEy3UMamke y KoMe

BeNMHCKM BJIACHUIIM U ca UM MOBE3aHa Jinla umajy npeko 50% BiiacHUIITBA,

2. Mame oa 100 akunoHapa y NpuBpeAHOM JIPYILITBY,

3. y kojuma je PesepBHM (POHI jeqTWHW WHCTUTYIIMOHAIHW WHBECTUTOP, OAHOCHO TIjE j€
pasymaH Opoj OCTaIMX HWHCTUTYLMOHAJIHHX WHBECTUTOpA IOKPEHYO MpOLEeaypy 3a
npozajy,

YKyIaH Kanurtai npuspensor apymrsa ucnon 1.000.000 KM,
y kojuma ¢GOHAOBH KOjuMa yrpaBiba MHBecTuimoHno pa3BojHa 6anka Pemybnuke Cpricke

nokpehe nponeaypy npoaaje.

ok~
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Ynan 6.

JlpymTBO MOXE, YKOJMKO NpPOIMjEeHH Ja jeé TO Yy CKIaaAy ca KOH3EpPBATHBHOM
WHBECTUIIMOHOM TIOJIMTUKOM M Jia C€ TOCTHXKY HHBECTHUIIMOHU IMJbeBH Pe3epBHOr (oHa,
MPOJaBaTH aKLMje MPUBPEIHUX JpYIITaBa KOje HE 3aJ0BOJbaBajy KpuTepuje u3 wiaHa 4, a
MOCeOHO Ce TO OJIHOCH Ha MPHUBPEAHA APYIITBA KOJ KOjUX je HAcTymujaa oOaBe3a 00jaB/bHUBamba
TIOHY/IE 32 MPEY3UMAaKhe.

JIpymTBO MOXE, YKOJMKO MPOIMjEeHH Jia CE TUME IOCTUXKY HHBECTUIMOHU IIHMJbEBU
PesepBHOr (oHma, HE MpoIaBaTH aKiyje MPUBPEIHHUX IPYIITaBa KOje HCIYHaBajy YCIOBE U3
yiaHa 5. crtaB 1, a moceOHO ce TO OAHOCH Ha MPUBPEAHA JIPYIITBA y KOjuMa je AKIHUjCKU (HoHA
Peny6nuke Cpricke jegan ol akIoHapa.

Yaan 7.

[IpunukoM npujaBibUBamka Ha MOHYZAE 3a Hpey3uMame, [pymrTBo he 06e36jenutu ycioB
TpaHCIIapEeHTHE MPoJiaje aKiuja u3 noprdesba PesepBHor GoHma.

TpancnapenTHOCT mpojaje akiuja U3 noprderba PezepBHor GoHaa nmoapazymujesa, npuje
NpHjaBJbUBakba H TIOHYAY 3a TNpEey3UMarbe, JaBamke Hajora 3a MpoAajy HIH OPraHH30BabEM
ayKIlyje 3a MaKeT aKiyja Mo LHjeH! KOja je jeIHaKa IMJeHH Koja ce HyJ1 00jaBJbeHOM MOHYIOM 32
pey3uMame.

Yaan 8.

IIponajom akuuja Hacrojahe ce MakCUMM3HMpaTH MpoAajHa IujeHa. [pymTBo he cBojum
yIpaB/bauykM aKTUBHOCTHMA HAcTojaTu 00e30jenuTH yclioBe 3a MOoCTU3ame (Gep BpPHUjEITHOCTH
aKuuja.

®dep BpPHUJETHOCT j€ M3HOC 3a KOJH CPEACTBO MOXKE Pa3MUJCHUTH WU 00aBe3a U3MHUPUTH
nu3Mel)y 00aBjemTeHnX, BOJbHUX CTPaHa Y OKBUPY HE3aBUCHE TPAHCAKIIH]e.

VY uusby o0aBjemraBama mnpojaje akiuja, Ipymrso he HaMmjepy npojaje jaBHO HajaBUTH Ha
HauuH ofapehen [IpaBminma nocnopama.

I HAYEJIA YJAT'AIBA

Yian 9.
[TpunukoM JOHOLIEHa WHBECTHLMOHUX OJIykKa, JpymTBo ce pykoBoau cibeaehum
HaveInMa:

e Haueno curypHoctu umoBuHe ¢onaa - ¢oHn he ymaratu y puHAHCHjCKE WHCTpYMEHTE
€MHTEHaTa Ca BHUCOKHM KpPEIWTHUM PEJTUHIOM — HHUCKUM pH3HKOM. [lom BHCOKHM
KPEIUTHUM PEJTUHIOM - HUCKUM PU3UKOM IMOApa3yMjeBajy ce (MHAHCHJCKU UHCTPYMEHTH
nepuHUCaHU WiaHoM 2. ctaB 2 MHBecTunrone noiautuke PezepBHor ¢oHa.

e Haueno nuBepcudukanuje mnoprdesba - ynarame he ce BpmUTH y (pUHAHCH]CKe
MHCTPYMEHTE KOJU C€ pa3MKyjy NpeMa BpPCTU W EMHUTEHTHMa, Kao U IpeMa JApYyruM
obmwbexxjuma. JluBepcudukamnmja ce MOCTHXKE ylarameM y (UHAHCHU]CKE WHCTPYMEHTE
YUjU MPUHOCU WMMAajy PEIaTHBHO HUCKE TO3UTHUBHE KOpEJAlMje, HETAaTHBHY KOpEJaIln]jy
WIN Cy UHIU(EPEHTHH;

e Haueno nukBUAHOCTH - yinarame he ce BpmUTH y (HMHAHCH]CKE WHCTPYMEHTE KOje je
Moryhe Op30 M epuKacHO KYNUTH U MPOAATH MO PENaTHBHO Yj€IHAYCHO] U CTAOMIIHO]
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[UjeHH Kao M (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE UYHWjU j€ HOBYAHU TOK HM3BjECTaH M YHaIIpe[
MO3HAT U

e Haueno mpodurabuiHOoCTH — ynarame he ce BpIIMTH Ha HAYuH J1a Ce y CTPYKTYpH
noptdespa GoHma Hanmaze (PUHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH KOj€, Y3 yBaKaBame IMPETXOIHUX
Hauena, IOHOCe HajBehM mpuHOC 3a mMpey3eTd HHMBO pu3uka. Hadeno mpodurabuiHoCTH
KOJI HHBECTHpama y BIACHHYKE (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE TOJpa3yMjeBa HHBECTUPABE Y
aKIMje EMUTEHATa y CKIIaay ca 4iaHOM 3. cTaB 3. OBOT JOKYMEHTA.

Yaan 10.
HpymitBo he o6e30jeautu mporenype MmyreM Kojux he cBaka mpojaaja U KyNOBHHA
(UHAHCH]jCKUX WHCTpyMEeHaTa OMTH npornpaheHa aHaTUTHYKIM W3BjEIITajeM.

III PEBU3NJA UTHBECTULIUOHE INOJIMTUKE

Yoan 11.
VYrpaBa BpIIM PEBU3H]Y HHBECTUIIMOHE TIOJUTHKE U [IMJbEBA HAJMAE JSIHOM TOIUIILE, U
10 MOTPeOu MpeUIaXe HUXOBE U3MjEHE U JIOMYHE.

Ynan 12.
WNuBectuimona mnonutuka u mubeBu PesepBHor donma mamy ce Hamzopnom onbopy
JlpyiiTBa Ha JaBamkbe MUIBEHA, a CTYNAjy Ha CHAary JaHoM oJ00paBama oj cTpaHe CKyMIITHHE
PesepBHor donpa.

Jupexrop Jpymrsa
Japko Jlakuh

bpoj: YII-5-5/11
Harym: 12.02.2011. ronuue



